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Foretagslanemarknaden, flera orsaker till att vara positiv - varfor kanns de nuvarande
avkastningsnivaerna lockade?

Vad beror marknadsreaktionerna pa?

Den pagaende Covid-19-krisen ar i grunden inte orsakad av penning-, rante- eller aktiemarknaden. Pa
marknaden fanns inga bubblor, det vill sdga dverdriven eller ogrundad uppgang av tillgangsvarden.
Marknaderna har inte varit ansvarsldsa och det har heller inte funnits ndgra oegentligheter eller
missbruk av regler, sdsom i finanskrisen for drygt tio ar sedan. Gungningen pa marknaden,
aktiekursernas och -fondernas samt rantetillgdngsklassernas kraftiga nedgang beror endast pa de
atgarder som enskilda lander gjort for att bromsa virusets spridning och for att forhindra att
manniskor insjuknar. Nar man sedan lattar upp dessa begransningar och nedstangningar av
ekonomier, kommer de nedatgaende spiralerna att brytas och man far aterigen mojligheten att aterga

till uppgang.
Nar kommer marknadslaget att normaliseras?

Situationen forsvaras av att ingen med sakerhet kan sédga nar det kommer att handa. Mdjligheten att
aterga till det normala uppstar nar man hittat en medicin eller vaccin mot viruset, eller nar man
uppnatt en tillracklig flockimmunitet. Fram tills dess kommer vi fortsattningsvis att se gungningar pa
marknaden, dven om de inte &r lika stora som i mars 2020. Oron pa marknaderna lar fortsatta ett tag
till. Det positiva ar att man redan nu kan se tecken pa stabilisering och korrigeringar av forra
manadens overslag. Aktie- och rantefonderna ar framatblickade och pabérjar redan prissattningen for
tiden efter krisen.

CASE: Foretagslan - Avkastningsnivaerna kommer inte att hallas
sa har lockande under en lang tid.

Foretagslanens, och speciellt High Yield-lanens marknadsprissattning forutspar att ungefar en
tredjedel av féretagen skulle ga i konkurs. Det kommer inte att ske. Varfor?

e Enorma atgards- och stédpaket fran centralbanker och stater. Det dréjer bara ett tag innan



atgardernas fullstandiga verkningar 6verférs pa marknaderna.

e Problemet for manga foretag ar behovet av kortsiktig likviditet. Det verkar finnas ett enormt
politiskt tryck pa att finansiera denna 6vergangsperiod.

 Foretagslanens riskmarginaler ar valdigt h6ga, men det har skedet brukar inte vara langvarigt
(som vi kunde se under finanskrisen). Tidigare har man efter en dylik period sett valdigt bra
avkastning under de féljande 6 - 12 manaderna.

e Redan nu kan man se forsiktiga tecken pa att ekonomier éppnas upp och att man minskar de
atgarder som gjordes for att kontrollera virusets spridning.

Inom Alandsbankens rénteférvaltning har vi éver 20 ars erfarenhet av hur man ska agera i olika
marknadslégen. Vart satt har visat sig vara bra - ett bevis pa detta ar att Alandsbanken Euro Bond har
for sjunde gangen blivit vald till Nordens basta rantefond i sin egen klass.

Nedan annu vara rantefonders nuvarande vinstforvantningar: (21.4.2020.):

Alandsbanken Kort Féretagsranta 2,96 %
Alandsbanken Green Bond ESG 3,70 %
Alandsbanken Euro Bond 3,38 %
Alandsbanken Euro High Yield 9,59 %

"In the midst of darkness, light persists” - Gandhi
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