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Marknaderna for risktillgangar aterhamtade sig rekordsnabbt fran nedgangarna vid
pandemiutbrottet i februari 2020. Redan ett halvar senare var aktiemarknaderna tillbaka pa
nivaerna innan pandemin, och i slutet av aret hade aven marknaderna for foretagskrediter
aternamtat sig. | skrivande stund handlas bade aktier och krediter néra historiska
rekordnivaer.

Rekordsnabb aterhamtning under 2020

Forklaringen till den dramatiska forandringen

under fjolaret ar forstas de enorma finans- och penningpolitiska stimulanser

som regeringar och centralbanker lanserade for att stétta ekonomierna. Med utgiftsdkningar eller
skattelattnader som totalt sett 6verstiger 10% av global BNP i kombination med rantor som i manga
lander ligger under nollstrecket ar det kanske inte att forvanas over att de finansiella marknaderna
repat mod. Men fragan ar forstas om det finns utrymme for fortsatta uppgangar under de kommande
aren?

Langsiktig avkastning ar vad vi stravar efter...

Det forsta vi maste fundera 6ver ar vilka tillgangsslag som kan ge avkastning pa lang sikt. Om
vi borjar med de tillgdngar som har lagst risk - som till exempel statsobligationer - kan man verkligen
frdga sig om vi talar om riskfri avkastning eller avkastningsfri risk? I hela Vasteuropa ar femariga
statsrantor idag negativa, vilket alltsa innebar att placerarna far betala fér nojet att lana
ut pengar till staten. Tar vi dessutom hansyn till inflationen blir den férvantade reala avkastningen
rejalt negativ!

Om vi ar beredda att ta lite mer risk - exempelvis i form av foretagsobligationer med goda
kreditbetyg - sa stiger den férvantade avkastningen éver nollstrecket, men ligger i de flesta fall
fortfarande lagre an inflationstakten. Forst nar vi tittar pa krediter med samre kreditbetyg (s.k
"high yield”-obligationer) kan vi réakna med en avkastning kring 4% per ar.



Aktier ar fortfarande det tillgangsslag som erbjuder hégst forvantad avkastning pa lang
sikt. Vi beddmer i nuldget att en realistisk malbild for de stora marknaderna i vastvarlden ar ca 8%
arlig avkastning. Det &r ndgot mindre an vad vi blivit bortskdmda med under de senaste aren, men
fortfarande langt Gver "riskfria” placeringar.

...samtidigt som riskerna inte far bli alltfor stora.

Priset investerare far betala for att na en langsiktig avkastning som ar hégre an inflationen
ar, enkelt uttryckt, dalig nattsomn. Bara under de senaste fem aren har ett globalt aktieindex
fallit med tio procent eller mer vid fem tillfallen, och da galler det att orka stanna kvar i marknaden for
att kunna dra nytta av den uppgang som forr eller senare kommer!

Vi tror att svangningarna pa marknaderna kommer att vara stora aven framover.
Osakerheten kring hur fort - och hur kraftigt - varldsekonomin aterhdmtar sig ar betydande. Likasa ar
det idag svart att sdga vad som hander nar centralbanker och regeringar vid nagon tidpunkt bérjar
dra tillbaka de stimulanser som under det senaste aret varit sa viktiga for att stabilisera ekonomierna.

De narmaste dren kommer med andra ord att bli en fortsatt balansgang mellan god avkastning
och god nattsomn. Aven om vi &r positiva till aktier pd medelldng sikt &r det klokt att inte ldgga alla
agg i samma kort - en portfolj som bestar av bade aktier och rénteplaceringar far visserligen en nagot
lagre forvantad avkastning an en ren aktieportfélj, men normalt ocksa betydligt 1agre svéangningar.

For den som inte har tid eller ett tillrackligt stort kapital for att sjalv satta samman en sadan portfolj,
och sedan forvalta den aktivt, ar en balanserad allokeringsfond i mitt tycke en bra bas for det
langsiktiga sparandet. For den som ar mer riskvillig ar det enkelt att komplettera med en eller flera
aktiefonder, och for den som vill minska sin riskniva kan pa motsvarande satt en kombination av
allokeringsfonden och rante- eller fastighetsfonder ge 6nskad avkastnings- och riskprofil.
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Se vart webbinarium dar Alandsbankens kapitalférvaltning
blickar framat.

Se webbinariet har

Detta utskick ar att betrakta som marknadsféringsmaterial. Notera att alla investeringar i vardepapper
innebér en risk. Vardet pa en investering, och den avkastning som genereras, kan bade 6ka och
minska och en investerare kan férlora hela eller delar av det insatta kapitalet.
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