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Rlandsbanken lanserade i maj 2020 en ny aktiefond - Alandsbanken Nordiska Smabolag.
Fonden investerar i nordiska sma och medelstora bolag och riktar in sig mot kvalitetsbolag,
det vill sdga bolag med stabila balansrakningar, starka kassafléden, hog lonsamhet och god
tillvaxtpotential. Till rimligt pris.

Smabolag - Stora vinnare?

Historien talar sitt tydliga sprak nar det galler investeringar i smabolag kontra storre bolag.
Investeringar i smabolag har historiskt sett givit en avsevart hogre avkastning an stora bolag som
grupp. Anda investerar fler personer i storbolagsfonder &n i smabolagsfonder om man utgar fran
statistisk pa morningstar.fi, vilket formodligen beror pa uppfattningen om att investeringar i smabolag
bar hégre risk.

Sa varfor har smabolag givit hogre avkastning? Det finns naturligtvis inte nagot enskilt skal till det
utan det ar flera faktorer som spelar in. En av anledningarna ar att mindre bolag befinner sig tidigare i
sin utveckling jamfért med stora etablerade bolag, vilket gér att de mindre bolagen har stérre
madjlighet att visa hdg tillvaxt jamfoért med stora bolag. Det ar till exempel betydligt enklare fér ett
mindre bolag an ett stort att dubblera sin omsattning. Mindre bolag ar dessutom ofta
entreprendrsdrivna och har en entreprendrsdriven organisation. Mindre bolag kan ocksa vara
uppkdpskandidater i storre utstrackning an stora bolag.

Smabolag ar normalt inte heller lika val analyserade som stérre bolag, vilket gor att en aktiv
investerare oftare kan hitta undervarderade aktier bland de mindre bolagen jamfért med att
botanisera bland de mer genomlysta storbolagen. Investerare som gor sin hemlaxa och skaffar sig en
gedigen forstaelse om ett bolags affarsidé och potential hittar forr eller senare oupptackta parlor
bland smabolagen. Faktum &r att flera av varldens mest framgangsrika investerare som Warren
Buffet, Peter Lynch och Michael Burry bdrjade sina investeringskarriarer med att fokusera pa
underanalyserade smabolag som visade sig vara ledande inom sina nischer.

Baksidan av myntet ar att smabolag som &r i en relativt tidig fas i sin utveckling i allmanhet ar mer



personberoende och bygger verksamheten pa ett fatal produkter och marknader, vilket gér bolaget
mer kansligt for eventuella stérningar. Aktiekursen for smabolag tenderar ocksa att svanga mer an
borsen som helhet, vilket éver tid ger battre avkastning men kan upplevas som pafrestande pa kort
sikt.

Stor efterfragan pa smabolag bland vara kunder

- P& Alandsbanken sdg vi att det fanns stor efterfragan fér en renodlad smabolagsfond bland véra
kunder, vilket motiverade oss att starta Alandsbanken Nordiska Smabolag, beréattar Eric Berglund,
huvudansvarig férvaltare for fonden. Han forklarar vidare att fonden ar aktivt forvaltad dar
huvuddelen av portféljen ar investerad i mindre smabolag med Idg indexvikt. Fonden skiljer sig mot
konkurrerande fonder genom att placeringarna ar relativt likaviktade - grundtanken ar runt 40
innehav med en vikt pd vardera 2,5 procent som sedan tillats att réra sig med marknaden.

- Detta leder till en bra riskspridning samtidigt som samtliga positioner ar tillrackligt stora for att gora
nagon skillnad, sager aktiechef Lars Soderfjell. Var investeringsfilosofi kan sammanfattas med att vi
soker kvalitetsbolag till rimlig vardering; ett tankesatt som kanns val igen fran andra delar av var
forvaltning. En stor del av analysen laggs aven pa att hitta bolag med en stark strukturell tillvaxtprofil.
Hallbarhet &r ett viktigt investeringskriterium och fonden féljer Alandsbankens generella regler och
riktlinjer avseende ansvarsfulla placeringar. Dessutom ar fonden helt vapen- och fossilfri. Fonden har
fatt en bra inledning sedan starten i maj 2020 och &r for narvarande upp runt 30 procent, vilket ar
klart battre an sitt jamférelseindex.

Ytterligare information, inklusive faktablad och fondprospekt, hittar du har samt pa Alandsbankens
kontor.
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Notera att alla investeringar i vardepapper innebar en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for
framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska
och en investerare kan férlora hela eller delar av det insatta kapitalet.
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