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Foretagsobligationer fortsatter att leverera en bra och

jamn avkastning - bara man valjer ratt fond
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Ranteuppgangen har varit ett hett samtalsamne under arets forsta kvartal, och det ar med
all ratt investerare reflekterar 6ver en eventuell fortsatt uppgang, rantekurvans lutning och
om man borde vara orolig nar det galler sina réanteplaceringar. Rantan pa langfristiga
statsobligationer har stigit sedan arets borjan, sarskilt i USA. Vi ser detta som ett tecken pa
ekonomisk aterhamtning och en atergang till tiden fore pandemin. Fran ett bolagsperspektiv
ar denna utveckling generellt positiv, vilket syns i bade realiserade resultat och i bolagens
prognoser for kommande vinstutveckling.

Ranteuppgangen har varit ett hett samtalsamne under arets forsta kvartal, och det ar med all ratt
investerare reflekterar 6ver en eventuell fortsatt uppgang, rantekurvans lutning och om man borde
vara orolig nar det galler sina ranteplaceringar. Rantan pa langfristiga statsobligationer har stigit
sedan arets borjan, sarskilt i USA. Vi ser detta som ett tecken pa ekonomisk aterhamtning och en
atergang till tiden fére pandemin. Fran ett bolagsperspektiv ar denna utveckling generellt positiv,
vilket syns i bade realiserade resultat och i bolagens prognoser for kommande vinstutveckling.

Ranteuppgangen har berort i synnerhet Ianga rantor (10 ar) medan korta rantor annu ligger kvar pa
mycket Iaga nivaer, vilket betyder att rantekurvan har blivit brantare. Nar det galler de korta rantorna
ar dessutom férvantningarna pa uppgangar fortfarande mycket ldga. Centralbankernas inképsprogram
kommer att fortga under en tid framoéver, och under sitt senaste méte meddelade ECB att man till och
med kommer att utéka inkdpstakten.

For ranteplaceringar har placeringsobjektets langd (maturitet) en betydande inverkan pa avkastning
och risk. Nar rantekurvan blir brantare, realiseras ranteplaceringarnas ranterisk och priset pa
placeringsobjektet sjunker. Darfér ar det bra om investerare i rddande lage ser till att halla ner langd
och rantebindningstid (duration) i sin portfol;.

For ungefar ett ar sedan, da pandemin brét ut pa allvar och osdkerheten 6kade, h6jdes aven
riskpremien pa féretagsobligationer kraftigt. Nu ar riskpremierna redan nere pa nivaer vi sag fore
pandemin, tack vare stimulanser och centralbankernas inképsprogram. Aterhdmtningen gynnades
aven av att de risker for bolagskonkurser som man forutspadde inte har realiserats. | relation till det
radande ranteldget och nuvarande forvantningar erbjuder foretagsobligationer fortsattningsvis en bra
avkastning, i synnerhet om placeraren forsakrar sig om att durationen ar mattlig. Nordiska
foretagsobligationer erbjuder alltjamt bra riskjusterade avkastningsnivaer.

Alandsbankens Euro Bond &r en fond som har kort duration och som riktar in sig pa framst nordiska
foretagsobligationer i euro med hogt kreditbetyg. Fondens mal ar att ha en rantebindning kring eller
strax under tre ar (i skrivande stund 2,5). Nordiska bolag utgér ca. 80 % av fondens totala placeringar.
Bolagens snittkreditbetyg ar BBB-, vilket ar i nivd med investerarklassade bolag med hogre
kreditbetyg.



Under varen 2021 tilldelades Alandsbanken Euro Bond det prestigefyllda Refinitiv Lipper-fondpriset
som den basta fonden i sin klass fér attonde aret i rad. Aven analysféretaget Morningstar, som jamfor
olika fonder, har gett Alandsbanken fem stjarnor av fem méjliga under alla granskade perioder (3, 5
och 10 ar). Vi ser detta som ett bevis pa att vart langsiktiga och vardefokuserade satt att forvalta vara
kunders pengar fungerar. Vi har inom Alandsbanken dver 20 &rs erfarenhet av ranteférvaltning under
kraftigt varierande marknadslagen.

Berakningsmetoden fér Refinitiv Lipper Fund Award-priset sakerstaller att de fonder som varit
framgangsrika i jamforelsen har uppnatt en hdgre avkastning an jamforbara fonder, tack vare ett
konsekvent och langsiktigt arbete med forhallandet mellan avkastning och risk.
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*Notera att investering i fonder innebar en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida
avkastning. Vardet pa en fond, och den avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du
kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet.



