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Manadskommentar Manadsavkastningar
Den marknadsrotation som observerades férra manaden fortsatte i mars, jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
med ett forsamrat momentum for framfor allt amerikanska aktier. Den 2025 260 197 742 688
pagdende osikerheten kring handelspolitiken verkade tynga féretagens A -
fortroende, och den inflytelserika undersokningen fran University of 2024 397 482 207 -252 259 417 053 031 152 082 7,71 -152 26,86
Michigan visade pé en betydande f('jrsémring av konsumentfortroende. 2023 4,05 -0,84 0,39 -0,39 2,09 1,60 1,45 -224 -331 -1,31 553 3,41 10,53
Den amerikanska administrationen lar ha erkant den negativa inverkan
i w . 2 2022 2,69 -3,35 256 -3,03 -2,26 -6,14 927 -2,01 -7,35 3,09 3,85 -691 -1517
som denna osdkerhet har orsakat, men andrade inte kurs. Under manaden
héjdes tullarna pa stal, aluminium och bilar, atfoljt av l6ften om ytterligare 2021 -0,71 3,17 6,14 1,77 039 341 068 3,03 -252 418 -0,77 3,93 24,79
tullar pa en rad olika lander och branscher i april. Detta 6kade 2020 0,28 10,31 2,12 1,16 -0,25 585 -1,95 -1,67 10,34 2,49 30,84
investerarnas oro for att en recession i USA skulle kunna folja, vilket
paverkade vinstprognoserna. Kommentarer fran Delta Airlines och
Accenture, som antydde forsvagade affarstrender pa kort sikt, togs som ett . .
daligt tecken. Sektorfordelning
@ rinans 25,2%
Daremot mottogs nyheten om att den nya tyska forbundskanslern skulle “l @ Teknologi 25 10¢
kunna @ndra grundlagen for att tillata storre lan, i syfte att finansiera eKnologl 70
infrastrukturinvesteringar och upprustning, positivt i hela regionen. Industri 13,3%
Europa dvertraffade USA med 4 procent denna manad, och férsvarsaktier @ sillankspsvaror 11,8%
ledde generellt sett marknaden uppat. Den 6kade upplaningen noterades . Hilsovard 10.79
av obligationsinvesterare som inledningsvis kravde 50 baspunkter hégre atsovar 7
ranta for den tyska 10-ariga statsobligationen for att finansiera utgifterna. Dagligvaror 7,1%
Detta dédmpades dock till en 6kning med 35 punkter till slutet av manaden. @ rastigheter 3,3%
Dessa rorelser liknade dem i andra europeiska statsobligationer. o
. Kommunikation 2,2%
Utvecklingen pa tillvaxtmarknaderna gick at olika hall. Kina 6vertréffade ® Kassa 12%
MSCI World Index med 13 procent i och med lokala investerares okade
forvantningar pa att DeepSeeks Al-innovationer skulle driva pa den statligt
stodda t.echlndustr_lpolltlken. Indien da"remot un"derpres_terade med? Kontribution 1m*
procent i takt med investerarnas allt stérre oro for huruvida ekonomin
skulle kunna upprétthalla sin snabba tillvéxt, sarskilt mot bakgrund av Ovriga 0,00%
stigande globala handelstullar. Dagligvaror -0,12%
R o . . . . Hélsovard -0,13%
Den forsiktiga stdmningen pa marknaden dterspeglades till stor del i K kati 0.199%
sektorutvecklingen, och USA-dominerade sektorer sdsom om_mun' ation Rt
informationsteknologi, sallankdpsvaror och -tjanster samt Fastigheter -0,44%
kommunikationstjanster utvecklades alla svagt. Endast energi- och Séllankopsvaror -0,90%
kraftforsorjningssektorerna levererade positiv absolut avkastning under Finans -1,05%
s Industri -1,29%
Teknologi -3,06%

| fonden gjordes inga nya kop eller forsaljningar under manaden. Vi tog
tillfallet i akt att rebalansera portféljen och lade till ABB Ltd (150 punkter),
Eli Lilly& Co (125 punkter), General Electric Co (150 punkter), SAP SE (150
punkter), Waste Management Inc (150 punkter), Accenture (125 punkter),
Intuit Inc (125 punkter) och Microsoft (125 punkter). Darutéver minskade vi
vara positioneri CRH PLC (-175 punkter), JPMorgan Chase & Co (-175
punkter), Recruit Holdings Co Ltd (-175 punkter) och NVIDIA Corp (-175
punkter).

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1man YTD 3man 6 man lar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -7,42 -6,88 -6,88 -0,41 6,20 12,64 14,26% 2,7% -1,07 0,99
Index 7,52 5,41 5,41 0,94 7,13 15,54 13,83%
* Avkastningar langre dn 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,88% Allokeringseffekt 1m* -0,31%
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*| berakningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
UnitedHealth Group Inc _
ICICI Bank Ltd [ 020%]|
AutoZone Inc _ 0,17%
Chubb Ltd I o.05%
Unilever PLC - 0,06%
McKesson Corp - 0,04%
Intesa Sanpaolo SpA | 0,00%
US dollar 0,00%
Vivago 0,00%
Swedish krona 0,00%
Recruit Holdings Co Ltd -0,40% _
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
® usp 78,6% 63,8%  14,7%
ESG RATING DISTRIBUTION Clomal Aktie 31.01.2025 e “‘ I ® EurR 6,3% 7,8%  -1,4%
S m ' GBP 4,0% 3,4%  0,6%
2z ® scp 35% 05%  3,1%
® cHF 2,9% 2,5%  0,4%
HKD 2,7% 0,4%  2,2%
Lo 195 @ JpY 2,0% 5,0%  -3,0%
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De 10 storsta innehaven Portfolj
. Microsoft Corp 6,9%
.~ @ Amazon.cominc 4,8%
‘ UnitedHealth Group Inc 4,2%
‘ . Unilever PLC 4,0%
‘ ‘ AutoZone Inc 3,8%
DBS Group Holdings Ltd 3,5%
. . McKesson Corp 3,5%
’. . Prologis Inc 3,4%
‘ @ The Home Depot Inc 3,3%
Waste Management Inc 3,3%
Ovriga 59,2%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
® usa 67,7% 63,8% 3,9%
‘— @ schweiz 6,2% 2,5% 3,7%
‘ Storbritannien 4,0% 3,4% 0,6%
‘ . Singapore 3,5% 0,5% 3,1%
, ® irland 3,3% 0,1% 3,2%
Italien 3,3% 0,6% 2,6%
‘ @ 71yskland 3,0% 2,2% 0,8%
@ Hongkong 2,7% 0,4% 2,2%
® Oovriga 6,2% 26,4% -20,2%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
. Finanssektorn 28,8% 19,6% 9,3%
@ cykliska 50,9% 52,7% -1,8%
Defensiv 20,3% 27,5% -1,2%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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