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Fondfakta Avkastning
Namn Alandsbanken Kapitalférvaltning 60%
Placeringsfond B
Huvudansvarig fondfoérvaltare Niklas Wellfelt
40% -
Startdatum 1.12.2005
Fondstorlek 301 MEUR
20% A
Jamforelseindex Inget jamforelseindex
ISIN F10008809934 0% |
Morningstar Rating % 3k k
Arlig avgift 1,25% 90% - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2021 2022 2023 2024 2025
Valuta EUR
Artikel 8 — Fond
Manadskommentar Manadsavkastningar
Kapitalmarknaderna vérlden dver fortsatte att paverkas av utspelen fran jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
USA on: nya ha.\.ndel?hmder. Unde_r ma.nader.l Overraskade ekonomlika 2025 288 130 -3,53 0,53
data fran USA 6vervdagande negativt, vilket tillsammans med oron for
ytterligare handelshinder bidrog till att amerikanska aktier férsvagades 2024 072 2,70 176 -1,13 2,64 068 016 072 061 -124 115 0,58 841
med nara 10 %, matt i EUR. De europeiska marknaderna utvecklades 2023 3,03 037 0,09 05 -0,98 121 1,13 -097 -0,76 -1,88 4,68 3,75 10,47
battre men fol! anda drygt 3 ‘.’/o. Under ma?nader} prese.nteraqes ett 2022 341 434 132 207 082 631 713 295 532 360 297 -291 -1314
omfattande stimulanspaket i Tyskland, vilket bidrog till att 6ka
investerarnas intresse for regionen. Utvecklingen pa rantemarknaderna 2021 023 168 3,90 L77 09 1,07 1,26 1,48 -1,92 3,03 0,71 2,85 1662
var blandad dér europeiska marknadsréntor steg kraftigt i sparen av de 2020 052 693 2,79 1,78 157 3,30 -0,03 -2,11 638 0,82 23,83
tyska stimulansatgarderna, medan amerikanska var mer eller mindre
stabila. Kreditriskpremierna steg under manaden till foljd av 6kad oro for
konjunkturen. Tillgangsallokering
Kapitalforvaltningsfonden visade en nejgativ avkastning under mars. Den ' @ Investment Grade 22,4%
overgripande allokeringen mellan tillgdngsklasserna hade ett neutralt .
. S . ) ) @ Aktier Norden 19,9%
bidrag med en balanserad positionering mellan aktier och rantebarande
tillgdngar. Den geografiska exponeringen inom aktier hade ett mattligt Kassa 14,7%
negativt bidrag till avkastningen dar framst en undervikt i @ Aktier USA 12,8%
tillvaxtmarknader kostade en del, medan var undervikt i USA bidrog @ High Yield 10,6%
p05|t'|vt. P0"5|t|or'1er|ngen inom rantor buld"rog negatl\{t med ep ovevrwkt i Aktier Europa 9,7%
krediter, framst inom 1G-segmentet, da rantor och riskpremier skiftade upp B .
under manaden. Under de senaste tolv ménaderna har fondens @ Korta rantor 7,5%
avkastning, mitt i EUR, varit +3,5 %. @ Aktier Tillvaxtmarknader 2,4%
Det har skett ett skifte i ledarskap i aktiemarknaden. Den amerikanska
bdrsen har lange varit dominerande, men under inledningen av 2025 har
den europeiska marknaden varit mer motstandskraftig. Ekonomiska data i Kontribution 1m*
USA har tydligt forsvagats och vi ser risk for att denna trend fortsatter
atminstone pa kort sikt. Detta paverkar normalt vinstprognoserna for Korta rantor 0,01%
amerikanska bolag negativt. Samtidigt ar varderingen av amerikanska High Yield 0,00%
aktler hogre én n.ormalt. Dar.for.sankte viimars .expone.r.mgennmot Investment Grade 0,00%
amerikanska aktier medan likviden placerades i korta rantebarande
. Kassa -0,01%
krediter.
Aktier Tillvaxtmarknader -0,04%
Aktier Europa -0,37%
Aktier Norden -1,37%
Aktier USA -1,50%

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Portfoljavkastning och risk

1 man YTD

Fond -3,53 0,53

* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.

Storsta bidragen till portféljens avkastning 1m*

6 man

-0,16

1lar

3,54

8,48

Vol (ann) 5y
8,39%

Sharpe 5y
1,07

Swedish krona

Sampo OYJ A

Equinor ASA

INTRUM AB (INTRUM 4 7/8 08/15/25 Corp)
Kesko OYJ B

Allianz SE

OMXS30 ESG Future Mar25
Storebrand ASA

Essity ABB

Shell PLC

UPM-Kymmene OYJ
Amazon.com Inc
Microsoft Corp

Meta Platforms Inc

EURO STOXX 50 Jun25
Atlas Copco AB B

NVIDIA Corp

Volvo AB B

S&P 500 E-mini Mar25

Novo Nordisk A/S B

o8k

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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-0,13%

-0,13%

ok 0P

oxP



o -
Manadsrapport ALANDSBANKEN
31.03.2025

Allokering Valutafordelning Portfolj
100% I Aktiemarknad — @ EUR 61,2%
80% 483% I Kortranta ‘\\ ® sex 13,7%
I Rintemarknad usb 12,6%

60% @ Dk 3,0%

15,8% 70
40% ® cHF 1,1%
20% 43,2% GBP 1,0%
NOK %
0% o oF 0,600
Portflj @ Okind 6,8%
* Pga terminer kan exponeringen avvika mot det nominella vardet och summerar inte alltid till 100%.
Aktier
Landsfordelning Portfolj Sektorfordelning Portfolj
‘- { ] Sverige 30,4% - @ Industri 23,0%
@ ® usa 29,5% " ® Finans 20,7%
' Finland 11,4% Teknologi 14,5%
@ Danmark 7,8% @ Halsovard 11,9%
l @ Frankrike 5,4% l @ Dagligvaror 8,3%
Storbritannien 4,7% Ravaror 6,7%
@ schweiz 3,9% () Sallankdpsvaror 5,2%
@ Tyskland 3,1% - @ Kommunikation 4,3%
® Ovriga 3,9% ® Ovriga 5,5%
Rantemarknad
Landsfordelning Portfol Sektorfordelning Portfolj
® Finland 41,5% ou @ Finans 39,7%
’ ® sverige 12,7% ‘ @ industri 16,9%
‘ Nederldanderna 10,3% ' Séllankodpsvaror 15,1%
. @ Danmark 9,5% [ ) Dagligvaror 6,4%
® usa 4,5% l @ offentliga tjanster 6,1%
‘ Frankrike 4,3% Kommunikation 6,0%
@ Luxemburg 2,9% @ Ravaror 3,6%
- @ island 1,9% U @ Teknologi 2,4%
® Ovriga 12,5% ® Ovriga 3,8%
Duration Portfslj YTM Portfsl]
‘| ® o1 49,1% o @35 56,1%
® 13 22,8% " ® 23 29,0%
3-5 19,7% 5-7 5,1%
@7 7,4% ® 10+ 4,1%
® 710 1,0% ® 710 3,7%
\ 1-2 1,9%
Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe De 10 storsta innehaven Portfolj
@ EURO STOXX 50 Jun25 2,8%
ESG RATING DISTRIBUTION .
W, @ MSCI EmgMkt Jun25 2,3%
Portfolio Portfolio MSCI ESG RATINGS ',
32% Kapitalfdrvaltningsfonden /é S&P500 EMINI FUT Jun25 1>50/°
31.01.2025 @ Novo Nordisk A/S B 1,5%
o ® volvoABB 1,3%
18% - Investor AB B 1,3%
@ Nordea Bank ABP 1,2%
5% @ Atlas Copco ABB 1,0%
= @ Microsoft Corp 0,9%
AA A BBE BB o Sandvik AB A 0,8%

LEADER

B ccc Not
| I |

Rated
LAGGARD



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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