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Manadskommentar Manadsavkastningar
Kapitalmarknaderna vérlden 6ver fortsatte att paverkas av utspelen fran jan feb mar okt nov dec YTD
USA om nya handelshinder. Bland annat aviserades tullar pa 25 % pa
2025 526 584 -593 4,80

fordon och fordonskomponenter fran Mexiko och Kanada, trots att USA
(under samma president) sa sent som 2018 ingick ett nytt handelsavtal 2024 0,00 -1,05 -1,85 -2,88
med dessa lander. Enligt administrationen kommer ytterligare tullar att

inforas under andra kvartalet, vilket paverkade riskaptiten hos

investeﬂrarna ty.dligt?egativt. Undgr ménadgn Overraskade ekonomjska Sektorfordelning
data fran USA dvervdgande negativt, vilket tillsammans med oron for att

hojda handelshinder ska péverka tillvixten negativt under kommande ‘- @ ndustri 31,8%
kvartal bidrog till att amerikanska aktier forsvagades med néra tio ® Finans 28,0%
procent, matt i EUR. De europeiska marknaderna utvecklades battre men .

Ll s 18 a: o Halsovard 10,6%
foll anda tillbaka med ca 3 %. Under manaden presenterades ett
omfattande stimulanspaket i Tyskland, vilket bidrog till att 6ka @ Dagligvaror 9,2%
investerarnas intresse for regionen. Utvecklingen pa rdntemarknaderna @ Ravaror 6,8%
var blandad dér europeiska marknadsrantor steg kraftigt i sparen av de . .

. - . . Sallankopsvaror 6,4%

tyska stimulansatgarderna, medan amerikanska var mer eller mindre
stabila. Kreditriskpremierna steg under manaden till foljd av 6kad oro for @ Kommunikation 3,0%
konjunkturen. @ Kassa 4,1%
Fondens varde foll med cirka 5,9 % i mars, matt i EUR, vilket var relativt i
linje med fondens jamférelseindex. Under manaden gav vara innehav
inom konjunkturkansliga sektorer storst negativt bidrag, vilket till viss del
motverkades av béttre utveckling inom mer defensiva sektorer. Bland Kontribution 1m*
enskilda aktier bidrog Autoliv negativt till fondens utveckling, dér oro for -

. . . . . A - Dagligvaror 0,30%
amerikanska importtullar bidrog till aktiens svaghet under mdnaden. Aven ) .
Metso bidrog negativt till fondens utveckling, dar marknaden sannolikt &r Finans 0,18%
orolig for orderingdngen i det forsta kvartalet till fljd av osakerheter kring Kommunikation 0,17%
den amerikanska marknaden. Storebrand, som foll tydligt under februari Ovriga -0,01%
efter.ett svagt.delérsresultat, aterhamtade sig och bidrog positivt till sallankspsvaror -0,37%
relativutvecklingen under mars. .

Ravaror -0,70%
Under manaden képte vi in Valmet till fonden. Vi gillar bolagets vdxande Halsovard “2,27%
(och [6nsamma) serviceaffar, tillsammans med en forvéntad Industri -2,85%

direktavkastning 6ver 5 % under ndrmsta aren. Varderingen &r heller inte
sarskilt anstrangande med ett 12 manader framatblickande P/E-tal pa 13x.
Kopet finansierades bland annat genom att minska var exponering i SKF.

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1mén 3man 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -5,93 4,80 1,78 1,78 0,35
Index -5,90 2,46 0,37 -0,37 -0,07
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,24% Allokeringseffekt 1m* 0,65%
0,00% 1,00% 1,50% 2,00% 0,00%  0,20%  0,440%  0,60%  0,80%  1,00%

Dagligvaror
Kassa/Non-sector
Kommunikation
Séllankopsvaror
Fastigheter
Teknologi

Energi

Offentliga tjanster
Halsovard
Révaror

Industri

-0,08%
0,11%

-1,14%

Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*

Halsovard 0,37%
Dagligvaror

Industri I

Fastigheter
Kommunikation ‘
Kassa/Non-sector
Ravaror 0,00%
Séllankopsvaror -0,02%
Teknologi -0,02%
Offentliga tjanster -0,04%

Energi -0,08%

*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex

Storebrand ASA
Sampo OYJ A
Kesko OYJ B
Telenor ASA

Essity ABB

Nordea Bank ABP
Euro

Investor AB B
AstraZeneca PLC SEK
Sandvik AB A
Boliden AB B
UPM-Kymmene OYJ
Metso Oyj

Skanska AB B
Autoliv Inc

Volvo AB B

Novo Nordisk A/S B

7_60‘0

*Berdknat fran andelsserien i EUR

-2,03%

PN PN

T
0%
Co1s%
oume
- 0,12%
I 0,03%
0,00%
-0,22%
-0,24%
-0,24%
-0,34%
-0,36%
0,37%
-0,46%
-0,49%

-0,62%

; po]c 9 60]0 N S)olo

¥

Avk.



Manadsrapport

31.03.2025

ALANDSBANKEN

Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe

Valutafordelning

Portfolj  Index

Skillnad

@ sex 52,6% 50,1%
ESG RATING DISTRIBUTION portfolio e eee paTes -
Norden Dividend ® EUR 27,9% 13,9%
Partfolio suonz0zs m DKK 11,3% 22,8%
== @ oK 5,6%  9,6%
23% 24%
4% 4% 3%
AAA AA A BBB BB B CccC Mot
[ L— 1 Rated
LEADER LAGGARD
De 10 storsta innehaven Portfolj
. Novo Nordisk A/S B 7,4%
‘ @ \olvoABB 6,6%
Investor AB B 6,3%
‘ @ Nordea Bank ABP 5,7%
‘ @ cssityABB 5,7%
Sampo OYJ A 5,0%
' @ skanskaABB 4,2%
@ ~utolivine 4,0%
" @ KeskoOYJB 3,9%
.- Danske Bank A/S 3,9%
Ovriga 47,2%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
@ sverige 48,9% 50,1% -1,2%
O‘ @ rinland 27,9% 13,9% 14,0%
Danmark 11,3% 22,8% -11,5%
@ norge 5,6% 9,6% -3,9%
' Storbritannien 3,7% 1,9% 1,8%
‘ Schweiz 2,6% 1,4% 1,2%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 46,9% 53,6% -6,7%
. Finanssektorn 29,2% 24.9% 4,3%
Defensiv 23,8% 21,5% 2,4%

2,5%
14,0%
-11,5%
-3,9%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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