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Manadskommentar Manadsavkastningar
De globala aktiemarknaderna startade aret starkt med en uppgang pa 3,55 jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
% i USD, tack vare battre an befarade data om karninflationen i USA samt 2025 2.60 560
robusta bolagsresultat. Januari inleddes forsiktigt, da starka ’ ’
sysselsattningssiffror i USA spadde pa oro for en verhettad ekonomi och 2024 397 482 207 -252 259 417 053 031 152 082 7,71 -1,52 26,86
potentiell inflation, vilket ledde till en defensiv inriktning pé 2023 4,05 -0,84 0,39 -0,39 2,09 1,60 1,45 -224 -331 -1,31 553 3,41 10,53
aktiemarknaderna och en uppgang i obligationsrantorna. Den 2022 269 335 256 303 226 614 927 201 735 309 385 -691 -1517
amerikanska tioariga statsobligationsrantan steg med 20 baspunkter till ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
4,8 %, vilket hojde rantorna globalt och satte press pa regeringar med 2021 -0,71 3,17 6,14 1,77 039 341 0,68 3,03 -2,52 4,18 -0,77 3,93 24,79
stora underskott. Senare under manaden kom dock USA:s inflationssiffror 2020 -1,65 -7,42-11,89 10,31 2,12 1,16 -0,25 585 -1,95 -1,67 10,34 2,49 526
in 10 baspunkter lagre an vantat, vilket bidrog till att lugna marknaderna.
Rantorna stannade pa 4,5 % och Europa 6vertraffade MSCI World Index
med 3,5 %. . .
Sektorfordelning
Det kom en rad bolagsnyheter: Meta slutade faktakontrollera inlagg av - @ Teknologi 26,1%
amerikanska anvandare, Microsoft meddelade om sin plan att investera 80 “ . i 19.55¢
miljarder dollar i kapitalutgifter for 2025, medan Eli Lillys 6verskottslager ihans =70
av GLP-1-lakemedel gjorde investerarna besvikna. De amerikanska Industri 14,2%
bankerna sparkade i gadng intaktssasongen med stabila resultat och @ s:llankspsvaror 12,7%
forklarade de 6kade affarerna och den hogre riskviljan med det nyligen @ Hslsovard 12.29
genomfdrda valet och presidentinstallationen. Richemont rapporterade alsovar o7
en forsaljningsdkning i USA och Netflix fick 19 miljoner nya abonnenter. Dagligvaror 6,4%
. Kommunikation 2,7%
Techindustrin skapade rubriker, da flera VD:ar var pa plats vid . Fastichet 2 6%
installationen, samt darefter med tillkdnnagivandet om Stargate, ett Al- astigheter ,6%
projekt vart 500 miljarder US-dollar. Den kinesiska startupen DeepSeek ® Kassa 3,4%
lanserade senare en lagprismodell som konkurrerade med
marknadsledarna, samtidigt som Nvidia tappade 600 miljarder US-dollar i
borsvgrde:'Avel? energibolagen f6ll pa grund av oro for Al:s Kontribution 1m
energianvandning.
Industri 0,95%
Utanfor 6ver aktiemarknaden meddelade Kanadas Trudeau sin avgang, Séllankdpsvaror 0,74%
Los Angeles kdmpade mot skogsbrander, fredsavtalet for Gaza tog steg Hilsovérd 0.66%
framat och Trump foreslog kraftiga tullar pa varor fran Mexiko, Kanada och ) ’
. Finans 0,41%
Kina.
Fastigheter 0,30%
De flesta sektorerna noterade uppgangar, forutom informationstekniken Kommunikation 0,24%
dér DeepSeek orsakade bérsras. Dagligvaror och fastigheter backade pa Dagligvaror 0,02%
grund av radsla for rantehdjningar, medan kommunikationstjanster och
. N R R o Non-sector 0,00%
finans gynnades av Netflix framgangar och utsikterna om mindre restriktiv
Teknologi -0,22%

reglering och hégre langa réntor.

| fonden gjordes inga nya kop eller forsaljningar under manaden. Vi tog
tillfallet i akt att rebalansera portféljen och lade till Accenture (175
punkter), Applovin (150 punkter) och Saleforce (175 punkter). Dessutom
minskade vi vara positioner i Broadcom (-200 punkter), Nvidia (-200
punkter) och Taiwan Semiconductor (-100 punkter).
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Portféljavkastning och risk

YTD 1 man 3man 6 man lar
Fond 2,60 2,60 8,83 11,74 25,19
Index 2,95 2,95 9,33 11,77 26,15
* Avkastningar langre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,26%
0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% 1,20%

Industri

Fastigheter
Teknologi
Séllankopsvaror

Kommunikation

5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
10,26 17,59% 2,8% -0,80
12,47 16,83%
Allokeringseffekt 1m* -0,35%
-0,40% -0,20% 0,00%
Finans 0,05% .
Industri .

Offentliga tjanster

Halsovard

Energi .

Ravaror Séllankopsvaror
Energi Kassa/Non-sector
Offentliga tjanster Fastigheter
Kassa/Non-sector (; Dagligvaror |
Halsovard 0, Ravaror
Dagligvaror 0,0807 Teknologi
Finans -0,72% % Kommunikation
*Inget officiellt benchmark
Storsta bidragen till portféljens avkastning 1m
General Electic Co -1
Amazon.com Inc _ 0,42%
HCA Healthcare Inc _ 0,37%
JPMorgan Chase & Co _ 0,36%
Prologis Inc _ 0,33%
UnitedHealth Group Inc _ 0,29%
Accenture PLC _ 0,28%
Visa Inc _ 0,24%
Netflix Inc _ 0,23%
CRHPLC D 0
Chubb Ltd -0,02%
Prosus NV -0,03%
Novo Nordisk A/S B -0,06%
ICICI Bank Ltd -0,10%
AlA Group Ltd -0,11%
Intuit Inc -0,13%
Microsoft Corp -0,13%
Euro -0,16%
Broadcom Inc -0,31%
NVIDIA Corp -0,57%
o@l ok ok o i o 0P
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
® usp 81,0% 66,0%  15,0%
ESG RATING DISTRIBUTION Glolbal Aktia 31.01.2023 — “ ‘l ©® csp 3,7%  3,2% 0,5%
[ m .‘ JPY 35% 4,8%  -1,3%
38% @® scp 32% 04%  2,8%
® HKD 29% 0,4%  2,5%
CHF 2,5% 2,4%  0,2%
rox 19% @ DkK 23% 06%  1,7%
185% ® tuR 0,8% 7,2%  -6,4%
™
%
i R Sl Bt
eaven wcearn
Topp 10 investeringar Portfolj
. Microsoft Corp 6,8%
.~ @ Amazon.com Inc 5,8%
‘ UnitedHealth Group Inc 4,2%
‘ . HCA Healthcare Inc 3,8%
‘ . Unilever PLC 3,7%
Accenture PLC 3,7%
. . The Home Depot Inc 3,6%
’. . Recruit Holdings Co Ltd 3,5%
’ . DBS Group Holdings Ltd 3,2%
CRH PLC 3,2%
Ovriga 58,4%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
® usa 70,0% 66,0% 4,0%
“- @ schweiz 5,4% 2,4% 3,0%
‘ Storbritannien 3,7% 3,2% 0,5%
. @ irland 3,7% 0,1% 3,6%
. ® Japan 3,5% 4,8% -1,3%
‘ Singapore 3,2% 0,4% 2,8%
@ Hongkong 2,9% 0,4% 2,5%
@ ndien 2,3% 1,7% 0,6%
© Ovriga 5,2% 21,0% -15,7%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cyclicals 55,0% 54,0% 0,9%
@ rinancials 22,9% 18,7% 4,2%

Defensives 22,1% 27,1% -5,0%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns pd Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling &r ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstllning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken atar sig inte ndgot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud for Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgdr darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som 6nskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax



