GRUNDPROSPEKT 16.5.2012

ALANDSBANKEN

Alandsbanken Abp
Masskuldebrevsprogram och Warrant- och Certifikatprogram

1.000.000.000 €uro

Detta grundprospekt har upprdttats i enlighet med Finlands vdrdepappersmarknadslag (495/1989),
finansministeriets férordning om prospekt som avses i 2 kap. i vdrdepappersmarknadslagen (452/2005),
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG, kommissionens forordning 809/2004/EG (Bilaga V, XI och XII)
och av den finska Finansinspektionen ("Finansinspektionen") angivna regler och tolkningar.

Finansinspektionen har den 16 maj 2012 godkdnt grundprospektet men ansvarar inte for riktigheten av de i
prospektet angivna uppgifterna (Dnr 55/02.05.04/2012). Ett godkdnt grundprospekt dr i kraft 12 manader efter att
det offentliggjorts. Grundprospektet har uppgjorts pa svenska och finska, av vilka den svensksprakiga ar den
officiella, av Finansinspektionen godkdnda, versionen.

Grundprospektet samt de slutliga villkoren och &vriga handlingar for de enskilda ldnen under
Masskuldebrevsprogrammet och warranterna och certifikaten under Warrant- och Certifikatprogrammet finns
kostnadsfritt tillgingliga pa samtliga Alandsbanken Abp:s kontor under respektive kontors dppethaliningstid, samt
pa Internet, www.alandsbanken.fi/emissionsprogram. Grundprospektet uppdateras och kompletteras vid behov med
eventuella vdsentliga fordandringar i prospektinformationen. Kompletteringar skall godkdnnas av Finansinspektionen.

Detta grundprospekt dr daterat den 16 maj 2012.

Detta grundprospekt och erbjudandet av masskuldebrev, warranter och certifikat riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder utdver de som vidtas av
Alandsbanken Abp. Grundprospektet far inte distribueras i ngot annat land dar distributionen eller erbjudandet
kraver sddan atgard eller strider mot reglerna i sadant land. F6érvarv av finansiella instrument som emitteras i
enlighet med detta grundprospekt i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.

Varken detta grundprospekt eller de slutliga villkoren som hanfor sig till varje erbjudande under Masskuldebrevs-
och Warrant- och Certifikatprogrammet utgdr en rekommendation av Alandsbanken Abp att teckna eller férvirva
masskuldebrev, warranter eller certifikat som ges ut under programmen. Det ankommer pa varje mottagare av
grundprospektet och/eller slutliga villkoren att gdra sin egen beddmning av emittenten och de emitterade
finansiella instrumenten pa basis av grundprospektet (inklusive de dokument som inférlivas i grundprospektet) samt
de slutliga villkoren som hanfér sig till varje erbjudande. Det ankommer dven pa varje investerare att bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma genom teckning, férvarv och forsaljning av masskuldebrev, warranter och
certifikat.


http://www.alandsbanken.fi/emissionsprogram�
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SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall ses som en introduktion till grundprospektet. Varje beslut om att investera i/
vdrdepappren som emitteras inom ramen for detta grundprospekt skall basera sig pd en bedémning av prospektet i
dess helhet. Civilrdttsligt ansvar kan dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av prospektet. Om yrkanden som dar hdnforliga till
uppgifterna i ett prospekt anférs vid domstol kan den investerare som dr kdrande bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversdttningen av prospektet innan de rdttsliga forfarandena inleds.

Emittent: Alandsbanken Abp ("Emittenten" eller "Alandsbanken")

Alandsbanken ir en bérsnoterad affirsbank med hemort i Mariehamn, pa vilken
tilldmpas finsk lagstiftning. Bolaget infordes i Patent- och registerstyrelsens
handelsregister 3.12.1919. Alandsbankens féretags- och organisationsnummer ir
0145019-3. | egenskap av affdrsbank bedriver Alandsbanken i kreditinstitutslagen
(121/2007)  for inlaningsbanker avsedd  kreditinstitutsverksamhet  samt
tillhandahaller dven sadana investeringstjanster och sidotjdanster som avses i lagen
om vardepappersféretag (922/2007) samt har for avsikt att bedriva
hypoteksbanksverksamhet i enlighet med lagen om hypoteksbanksverksamhet
(688/2010). Alandsbankens aktie (serie A och serie B) ar foremal for offentlig
handel pA NASDAQ OMX Helsinki Oy.

Alandsbanken beskrivs nirmare under "Sammanfattande beskrivning av
verksamheten och organisationsstruktur' i detta grundprospekt.

Program: Inom ramen fér  grundprospektet tillhandahdller  Alandsbanken ett
Masskuldebrevsprogram under vilket Alandsbanken kan emittera enskilda
masskuldebrevslan ("Lan") och ett Warrant- och Certifikatprogram under vilket
Alandsbanken kan emittera warranter och certifikat ("Instrument"). Lan inom
Masskuldebrevsprogrammet upptas genom utgivande av |6pande skuldebrev till

investerare ("Masskuldebrev").
Sammanfattning av Masskuldebrevsprogrammet

Maximalt utestdende nominellt
belopp av Lan: En miljard (1.000.000.000) euro eller dess motsvarighet i annan valuta.

Arrangdr, emissionsinstitut
och betalningsombud: Alandsbanken om inte annat anges i de slutliga villkoren.

Lanens formansratt: Ldnen emitteras antingen som skuldebrev med samma f6érmansritt som
Emittentens Ovriga forbindelser utan sdkerhet, eller som debenturer med samre
formansratt &n Emittentens 6vriga forbindelser.

Villkor: Pd Ldnen tillampas de allmanna villkoren fér Masskuldebrevsprogrammet (s. 22)
samt de slutliga villkoren som géller for varje enskilt Lan. De slutliga villkoren
publiceras som en bilaga till grundprospektet vid emitteringen av det enskilda
Lanet.

Erbjudande: Lan kommer att erbjudas antingen till allmanheten eller till en begransad krets av
placerare.

Nominellt varde och

aterbetalningsbelopp: Det nominella vardet (denominering) for Ldnen och en eventuell litteraindelning
(fysiska skuldebrev)/enhetsstorlek (Ianeandelar i kontobaserade system) anges i de
slutliga villkoren. Aterbetalningsbeloppet for skuldebreven anges i de slutliga
villkoren.
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Valuta: Euro, svenska kronor eller annan valuta som anges i de slutliga villkoren.

Loptid: Anges i de slutliga villkoren. De debenturer som emitteras inom ramen for
Masskuldebrevsprogrammet kan dven vara utan forfallodag, det vill sdga
fortlopande Lan.

Emissionskurs/avgifter: Masskuldebrev kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs.
Emissionskursen kan vara fast eller rorlig och definieras i de slutliga villkoren. |
priset for Masskuldebrev ingar en struktureringskostnad, vilken bestams utifran ett
av Emittenten bedémt pris for de finansiella instrument som ingér i skuldebrevet
och som bland annat skall ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Darutéver kan teckningsprovision tillkomma, vilket framgar av de
slutliga villkoren.

Rédnta eller annan gottgbrelse: Pa det utestaende kapitalet betalar Emittenten rdnta eller annan gottgorelse som
specificeras narmare i de allmdnna villkoren fér Masskuldebrevsprogrammet (s. 22)
samt i de slutliga villkoren. Rantan ar antingen en fast rdnta, en rorlig ranta bunden
till en referensrdnta, en nollrdnta eller en ranta eller gottgdrelse som faststdlls pa
annat satt.

Fortida aterbetalning: Emittenten har i vissa situationer enligt de allmanna villkoren rétt att aterbetala
Lanet i fortid. Pa kapital som aterbetalas i fortid uppl6per ingen ranta. De slutliga
villkoren kan ocksé inbegripa en ratt till fortida aterbetalning.

Negative pledge: Alandsbanken ger inget negative pledge -atagande, vilket innebar att Alandsbanken
ar fri att stdlla sikerhet eller pantsatta tillgangar till andra borgenarer.

Andrahandsmarknad: Lanen avses upptas till offentlig handel om det i de slutliga villkoren bestims att
Masskuldebreven under Lanet i fraga skall noteras.

Skuldebrevens registrering: Masskuldebreven emitteras som fysiska innehavarskuldebrev eller ansluts till det
finska vardeandelssystemet, till det svenska kontobaserade systemet eller pa nigot
annat i de slutliga villkoren specificerat sdtt.

Ytterligare emissioner: Emittenten har ratt att utge ytterligare trancher av Masskuldebrev under Lan
férutsatt att sadana Masskuldebrev i alla avseenden har samma villkor som Lanet
(eller i alla avseenden med undantag av den férsta rantebetalningen eller alternativt
priset pa Masskuldebreven) sa att sadana ytterligare trancher kommer att
sammanféras och tillsammans med redan utestaende Masskuldebrev utgéra en
enda serie.

Beskattning: Skatt uppbars pa rantan eller gottgorelsen enligt vid varje tidpunkt gallande lagar
och myndighetsféreskrifter och -anvisningar.

Tillamplig lag: Pa Masskuldebrevsprogrammet och pa varje enskilt Lan tillampas finsk lag.
Sammanfattning av Warrant- och Certifikatprogrammet

Instrument och underliggande

tillgang: Under Warrant- och Certifikatprogrammet emitterar Alandsbanken virdepapper i
form av en warrant eller ett certifikat med de villkor som framgar av de allmdnna
villkoren for programmet (s. 44) och relevanta slutliga villkor.

Instrumenten kan ha olika typer av underliggande tillgangar, sasom till exempel
aktier och depabevis, obligationer, rdntor, vaxelkurser, ravaror, terminskontrakt,
fonder, index eller korgar av dessa tillgangar. Index kan vara noterade och i vissa
fall handlade index samt dven index som dr definierade och berdknade av
Emittenten.
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Warranter: En warrant dr ett vdrdepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den
underliggande tillgangens kurs.

Warranterna dr av europeisk typ, vilket innebar att innehavare inte kan pdkalla
I6sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen. Pa slutdagen sker 16sen
automatiskt med kontantavrakning.

For kopwarranter bestims vidrdet pa slutdagen enligt hur mycket den
underliggande tillgangens kurs Gverstiger warrantens lésenkurs. Investerare som
koper kopwarranter spekulerar i en uppgang i vardet av den underliggande
tillgdngen. Om den underliggande tillgangens slutkurs dr lagre an I6senkursen
forfaller kopwarranten utan varde och det investerade beloppet gar forlorat.

For sdljwarranter bestams vardet pa slutdagen enligt hur mycket den underliggande
tillgdngens kurs understiger warrantens |6senkurs. Investerare som koper
sdljwarranter spekulerar i en nedgang i vardet i den underliggande tillgdngen. Om
den underliggande tillgangens slutkurs ar hogre dn I6senkursen forfaller
sdljwarranten utan varde och det investerade beloppet gar férlorat.

Certifikat: Certifikat dr finansiella instrument som ger investeraren en exponering mot en viss
underliggande tillgang, till exempel ett viardepapper eller ett index. For att ge ett
certifikat en specifik avkastningsprofil anvdnds ett antal definitioner som finns
specificerade i Warrant- och Certifikatprogrammets allmdnna villkor och i slutliga
villkor. Certifikat kan vara av amerikansk eller europeisk typ. For certifikat av
amerikansk typ kan innehavaren eller emittenten pakalla l16sen under |6ptiden i
enlighet med certifikatets slutliga villkor. For certifikat av europeisk typ kan
innehavare inte pakalla 16sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen.
Pa I6sendagen sker l6sen automatiskt med kontantavrakning.

Arrangdr, emissionsinstitut

och betalningsombud: Alandsbanken om inte annat anges i de slutliga villkoren.

Instrumentens formansratt: Instrumenten har samma férmansratt som Emittentens 6vriga forbindelser utan
sdkerhet.

Villkor: Pa Instrumenten tilldimpas de allmdnna villkoren foér Warrant- och

Certifikatprogrammet (s. 44) samt de slutliga villkoren som gdller fér varje enskilt
Instrument. De slutliga villkoren publiceras som en bilaga till grundprospektet vid
emitteringen av det enskilda Instrumentet.

Erbjudande: Instrumenten kommer att erbjudas antingen till allmdnheten eller till en begransad
krets av placerare.

Valuta: Euro, svenska kronor eller annan valuta som anges i de slutliga villkoren.
Loptid: Anges i de slutliga villkoren.
Avgifter: | priset for Instrumenten ingar en struktureringskostnad, vilken bestams utifran ett

av Emittenten bedémt pris fér de finansiella instrument som ingdr i Instrumentet
och som skall bland annat tdcka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution. Darutéver kan teckningsprovision tillkomma, vilket framgar av de
slutliga villkoren.

Avkastning: Warranter och certifikat dr vdrdepapper vars avkastning dr beroende av
utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs.

Negative pledge: Alandsbanken ger inget negative pledge -atagande, vilket innebar att Alandsbanken
ar fri att stdlla sdkerhet eller pantsatta tillgangar till andra borgenarer.
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Andrahandsmarknad: Instrumenten avses upptas till offentlig handel om det i de slutliga villkoren
bestams att Instrumenten i fraga skall noteras.

Instrumentens registrering: Instrumenten emitterade under Warrant- och Certifikatprogrammet dr anslutna till
det finska vdrdeandelssystemet, till det svenska kontobaserade systemet eller till
nagot annat i de slutliga villkoren specificerat system.

Beskattning: Skatt uppbars pa avkastning eller vinst som hanfér sig till warranter eller certifikat
enligt vid varje tidpunkt gdllande lagar och myndighetsforeskrifter och -anvisningar.

Tillamplig lag: Pa detta Warrant- och Certifikatprogram och pa varje enskilt Instrument tillimpas
finsk lag.

Riskfaktorer — gemensamma risker for programmen

Riskfaktorerna nedan dr endast en kortfattad redogorelse av vissa vdsentliga risker
och utgor inte en fullstindig redogorelse for de riskfaktorer som hanfor sig till
programmen. Nedan under "Rjskfaktorer" anges riskfaktorerna mera utforligt.
Investeraren bdr noggrant beakta dessa, liksom &vrig information i
grundprospektet.

Risker férenade med Alandsbankens affirsverksamhet och solvens

Emittentens l6nsamhet och férmdaga att infria sina betalningsforpliktelser ar
beroende av organisationens férmaga att identifiera, hantera och prissatta risker.
Riskerna i Alandsbankens verksamhet kan indelas i fem huvudgrupper:
verksamhetsrisk, kreditrisk, marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ risk. Var och
en av dessa risker skulle kunna medféra en vdsentlig negativ effekt pa
Alandsbankens verksamhet, finansiella stdllning och rérelseresultat.

Risker forenade med de vdrdepapper som emitteras

Kreditrisk gentemot Emittenten (Emittentrisk)

For de Masskuldebrev och Instrument som emitteras inom ramen for
grundprospektet stdlls inte nagon sdkerhet, om inte annat anges i de slutliga
villkoren. Vid eventuell konstaterad insolvens hos Emittenten innebdr detta att
fordringarna inte ges nagon féretradesratt, utan de jamstdlls med Emittentens
ovriga forbindelser som saknar sdkerhet och ddarmed kan det finnas risk for att
investeraren forlorar hela eller delar av det investerade kapitalet och/eller
avkastningen som hanfor sig till Masskuldebrev eller Instrumentet. Emittenten ger
inget negative pledge -atagande, vilket innebdr att Emittenten ar fri att stilla
sdkerhet eller pantsatta tillgangar till andra borgendrer. Emittenten avser bland
annat att under ett skilt emissionsprogram emittera sakerstallda obligationslan for
vilka en vésentlig andel av Emittentens lanestock kan utgéra sakerhet.

De debenturer som emitteras under Masskuldebrevprogrammet har sdamre
formansratt an Emittentens Ovriga forbindelser, fransett forbindelser som enligt
sina villkor har samre férmansratt an debenturlanet och de 1an som emitteras med
samma formansratt.

Ett innehav av vdardepapper emitterade under Alandsbankens
Masskuldebrevsprogram eller Warrant- och Certifikatprogram omfattas inte av
insdttningsgarantin.

Andrahandsmarknad

Oom forutsattningarna for borslistning uppfylls och de slutliga villkoren sa kraver
kommer ansdkan om borslistning av Masskuldebreven eller Instrumentet att
inlamnas till i de slutliga villkoren angiven bérs. Alandsbanken kan diremot inte
garantera att det under I6ptiden uppkommer en fortlopande och likvid
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andrahandsmarknad, det vill sdga i vissa situationer kan det vara svart eller omojligt
att  kopa eller sdlja ett Masskuldebrev eller ett Instrument pa
andrahandsmarknaden.

Risker specifika for Masskuldebrev

Avkastningen pad Masskuldebreven grundar sig pa det underliggande finansiella
instrumentets, valutans, rdntans, indexets eller ravarans utveckling. De
underliggande finansiella instrumenten, valutorna, rantorna, indexen och ravarorna
kan kombineras pa olika satt for varje enskilt Lan. Avkastningen kan vara beroende
av till exempel en specifik rdnta, valuta, ravara, ett index eller en korg av index eller
en aktie eller en korg av aktier, som foljer marknadsutvecklingen. En debentur
grundar sig alltid pa en utvald rdntas utveckling. Investeraren boér &dven
uppmarksamma ovriga faktorer i de slutliga villkoren som kan paverka
Masskuldebrevets avkastning, exempelvis deltagandegrader, emissionskurser,
ranteberdkningsgrunder och rdntetak. De slutliga villkoren bor alltid beaktas vid
riskbeddmningen.

Lanen &r sa kallade kapitalskyddade lan vilket betyder att det nominella beloppet
aterbetalas pd den ursprungliga aterbetalningsdagen. Om ett Lan &terbetalas i
fortid kan det aterbetalade beloppet Overstiga eller understiga det nominella
beloppet. Lanen har ingen garanterad minimiavkastning. | de fall Ldn emitteras eller
kops till 6verkurs, garanteras inte dterbetalning av betald Gverkurs. Den effektiva
arliga avkastningen kan i vissa fall bli negativ pa grund av inflation,
teckningsprovisionen och eventuell 6verkurs.

Emittenten har i vissa situationer enligt de allmanna villkoren rétt att aterbetala
Lanet i fortid. P kapital som aterbetalas i fortid uppléper ingen rdnta. De slutliga
villkoren kan ocksa inbegripa en ratt till fértida aterbetalning.

Risker specifika for warranter och certifikat

Under loptiden paverkas vardet pa ett Instrument av flera faktorer, bland annat den
underliggande tillgdngens utveckling, aterstaende I6ptid, forvantad framtida
volatilitet, marknadsrdntor och eventuella utdelningar i de underliggande
tillgdngarna.

Investeraren skall férvissa sig om att dennes kunskap om handel med warranter
eller certifikat ar tillracklig for att kunna fatta affarsmassiga beslut.

Sma férandringar i den underliggande tillgangen kan resultera i stora forandringar i
Instrumentets vdrde. Fér képwarrant bor det uppmarksammas att om slutkursen ar
Idgre eller lika med I6senkursen forfaller warrant utan vdrde och hela det placerade
kapitalet gar forlorat. For saljwarrant bér det uppmarksammas att om slutkursen ar
hégre dn eller lika med l6senkursen forfaller warrant utan vdrde och hela det
placerade kapitalet gar forlorat.

For certifikat bor uppmdrksammas att hela eller delar av det placerade
kapitalet kan gd forlorat om vissa villkor uppfylls. Investeraren bor &dven
uppmarksamma andra faktorer i de slutliga villkoren som kan paverka
instrumentets avkastning. De slutliga villkoren bor alltid beaktas vid
riskbeddmningen.
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RISKFAKTORER

Vid investering i vdrdepapper emitterade under Emittentens Masskuldebrevs- eller Warrant- och Certifikatprogram
tas en emittentrisk. Med emittentrisk menas en kreditrisk, det vill saga risken att Emittenten inte kan fullfélja sina
betalningsataganden gentemot investeraren. Investeraren bor bekanta sig med Emittentens ekonomiska stallning
innan placeringsbeslutet fattas. Emittentens betalningsférmaga paverkas av ett antal olika riskfaktorer som kan
inverka pa dess verksamhet.

| avsnittet "Riskerna i Emittentens och dess koncerns verksamhet' nedan finns en redogorelse av riskfaktorerna i
Emittenten och dess koncerns verksamhet. | avsnittet "Gemensamma risker fér programmen" nedan framgar
riskerna for Masskuldebrevens innehavare om Emittenten inte skulle ha betalningsférmaga vid aterbetalningsdagen
for ett Lan eller ett Instrument. Avkastning pa Masskuldebrev och Instrument paverkas av marknadsrelaterade
faktorer. Riskfaktorer som ar specifika for Masskuldebrevsprogrammet framgar nedan i avsnittet "Risker specifika
for Masskuldebrevsprogrammet' och de som ar specifika for Warrant- och Certifikatprogrammet nedan i avsnittet
"Risker specifika for Warrant- och Certifikatprogrammet'. Investeraren bor dock alltid dven bekanta sig med de
slutliga villkoren for varje enskilt Ldn och Instrument.

Riskerna i Emittentens och dess koncerns verksamhet
Allmant

Emittentens I6nsamhet och férmaga att infria sina betalningsforpliktelser ar beroende av organisationens férmaga
att identifiera, hantera och prissatta risker. Risk definieras som sannolikheten for negativ avvikelse fran ett forvantat
ekonomiskt resultat. Riskerna i koncernens verksamhet indelas i fem huvudgrupper: verksamhetsrisk, kreditrisk,
marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ risk. Var och en av dessa risker skulle kunna medféra en vdsentlig negativ
effekt pa Alandsbankens verksamhet, finansiella stdllning och rorelseresultat.

Alandsbanken utvirderar och analyserar regelbundet de risker som banken &r utsatt fér genom den bedrivna
affarsverksamheten. Riskpositioner inom huvudomradena kredit-, marknads-, likviditets och operativ risk analyseras
och rapporteras pa manatlig basis till koncernens ledningsgrupp inom ramen f6r koncernens &vergripande
riskkontroll. Banken utvdrderar och faststdller dven regelbundet avsattningar fér framtida férluster enligt all
tillganglig information vid den aktuella tidpunkten. Avsattningarna ar emellertid grundade pa antaganden och
uppskattningar gallande framtiden och darmed kan ingen garanti lamnas for att dessa ar tillrdckliga med tanke pa
rddande och framtida makroekonomiska klimat. Framfor allt kan kreditkvaliteten betrdffande exponeringar mot
foretag vara féremal for osdkerhet da omvarldsfaktorerna férdandras. Dessa osdkerhetsfaktorer betrdffande
framtiden kan vdsentligt paverka bankens resultat negativt. Investeraren b6r noggrant utviardera de specifika
riskfaktorer som beskrivs nedan tillsammans med det radande ekonomiska laget.

Koncernbolagens verksamhetsomrade och huvudsakliga riskexponering &r féljande: Alandsbanken Abp, vars
verksamhetsomraden ar bank och vardepappersrorelse. Verksamheten ar foremal for verksamhetsrisk, kreditrisk,
marknadsrisk, likviditetsrisk och operativ risk. Alpha Management Company S.A, vars verksamhet dr att ansvara for i
Luxemburg registrerade fonder. Verksamheten ar huvudsakligen féoremal for operativ risk. Ab Compass Card Oy Ltd,
vars verksamhetsomrade &r utgivning av kredit- och debitkort. Verksamheten &r huvudsakligen féremal for
verksamhetsrisk, kreditrisk och operativ risk. Crosskey Banking Solutions Ab Ltd, vars verksamhetsomrade &r IT.
Verksamheten ar huvudsakligen foremal for verksamhetsrisk och operativ risk. Alandsbanken Asset Management
Ab, vars verksamhetsomrade ar kapitalfoérvaltning. Verksamheten &r huvudsakligen féremal for operativ risk.
Alandsbanken Asset Management AB (Sverige), vars verksamhetsomrade &r kapitalférvaltning. Verksamheten ar
huvudsakligen féremal for operativ risk. Alandsbanken Fondbolag Ab och Alandsbanken Fonder AB, vars
verksamhetsomraden dr fondforvaltning. Verksamheten ar huvudsakligen féremal for operativ risk.

Verksamhetsrisk

Verksamhetsrisken ar en funktion av koncernens inriktning, struktur och av den miljé och marknad koncernen
verkar i. Verksamhetsrisk definieras som:

e  Strategisk risk

O Risker i den valda strategin; riskexponering, riskaptit samt kvalitetsnivan pa
riskhanteringen;
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0 Risk for att den valda strategin inte dr I6nsam; och
0 Risk for troghet att anpassa strategin till forandringar i omvdriden.
e  Mikroekonomisk omvarldsrisk

O Bristfdllig eller trog anpassning av verksamheten till strukturférandringar i branschen och
till konkurrenternas atgarder.

e Risker i lagstiftnings- och tillsynsmiljé

O Riskerna i lagstiftnings- och tillsynsmiljon uppstar till foljd av férandringar i regleringen
av finansmarknaden och tillsynen. Sadana fordndringar i regleringsmiljon &r till exempel
nya kapitaltackningsregler, EU-lagstiftningen och andra internationella regler. De av EU
aviserade forandringarna i lagstiftnings- och tillsynsmiljon som skall inféras till ar 2019 dr
mycket omfattande och kommer att ha betydande inverkan pd aktorerna inom
finanssektorn.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till foljd av att en motpart eller lantagare inte formar att fullgéra sina skyldigheter
gentemot Alandsbanken och att fér exponeringen stilld sikerhet inte ticker koncernens fordran. Negativa
forandringar i kreditkvaliteten hos Alandsbankens lantagare och motparter eller minskningar i virdet av sikerheter
paverkar majligheten till atervinning samt virdet pa Alandsbankens tillgangar och kan paverka Alandsbankens
finansiella resultat negativt. Kreditrisken i Alandsbanken omfattar fordringar p& privatpersoner, féretag, institut och
offentliga sektorn. Fordringarna bestar huvudsakligen av krediter, kreditlimiter och garantier som beviljats. Framfor
allt kan Alandsbankens exponering mot foretagskunder vara foéremal for negativa forindringar i kvaliteten pa
krediter i det nuvarande ekonomiska klimatet. Faktiska kreditférluster varierar 6ver konjunkturcykeln och ytterligare
kreditforluster kan komma att intrdffa i hogre utstrdckning &n tidigare pd grund av de radande
marknadsférhallandena.

Alandsbanken genomfdr rutinmissigt transaktioner med motparter inom finansbranschen, inklusive miklare och
handlare, affdrsbanker, investmentbanker, fonder och andra foéretags- och institutionella klienter. Som en
konsekvens av dess handel med finansiella instrument, inklusive valuta- och derivatkontrakt, dr Alandsbanken
exponerad for avvecklingsrisk och ldnderrisk. Avvecklingsrisk ar risken att forlora det kapital som utgors av ett
finansiellt kontrakt till f6ljd av att motparten fallerar. Landerrisk uppstar vid 6verféring av pengar fran ett land
annat dn det land dar lantagaren har sin hemvist, vilken paverkas av forandringar i de aktuella liandernas
ekonomiska och politiska forhallanden.

Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken for forluster till f6ljd av férandringar i rantor samt valuta- och aktiekurser. Med aktiekursrisk
avses den risk som uppstar vid férandring av marknadsvardet pa Emittentens aktieinvesteringar och andra
investeringar som dr beroende av en aktiemarknad. Valutakursrisk avser den risk som uppstar i férandring av
marknadsvirdet av Alandsbankens tillgdngar och skulder samt derivat med anledning av forandring av
valutakurserna. Koncernens valutaexponering uppstar i hanteringen av kundfléden i utlandsk valuta. Med rénterisk
avses effekten av ranteférandringar pa saval rdntenettot (inkomstrisk) som nuvardet av rantekansliga poster
(nuvardesrisk).

Alandsbankens kunddrivha handelsverksamhet (dar positioner tas inom vissa definierade grdnser) och dess
Treasuryavdelning (dir Alandsbanken innehar investerings- och likviditetsportféljer fér egen rikning) ir de
huvudsakliga killorna till marknadsrisk inom Alandsbanken.

I den utstrackning det volatila marknadstillstindet fortgar eller aterkommer kan det verkliga vardet av
Alandsbankens tillgdngar minska visentligt och dirmed tvinga Alandsbanken att bokféra nedskrivningar, vilket kan
medfdra en visentlig negativ effekt pa Alandsbankens verksamhet, finansiella stillning och rérelseresultat. Eftersom
Alandsbankens handels- och placeringsinkomster i hég utstrickning dr beroende av de finansiella marknadernas

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3



utveckling skulle dartill de volatila marknadsférhallandena kunna resultera i en betydande minskning av
Alandsbankens handelsinkomster och avkastning pa placeringar eller leda till handelsférluster.

Liksom alla banker intjanar Alandsbanken rintor pa 1an och andra tillgadngar och betalar i sin tur rintor till inséttare
och andra borgenirer. Nettoeffekten pa forandringar i Alandsbankens nettorinteintikter beror p& de relativa
nivaerna pa tillgdngar och skulder vilka paverkas av rinteférandringar. Alandsbanken &r utsatt for strukturell
ranterisk: nar det finns en diskrepans mellan rdntebindningsperioderna, volymerna eller referensrantorna pa dess
tillgdngar, skulder och derivat. Diskrepansen for en given period i handelse av ranteférandringar skulle kunna fa en
visentlig negativ effekt pa Alandsbankens finansiella stillning och rorelseresultat.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart. Vidare kan likviditetsrisk utgoras av svarighet att vid en
onskad tidpunkt kunna sdlja en tillgang till ett marknadsmadssigt pris pd andrahandsmarknaden. Likviditetsrisken har
flera dimensioner och uppstar huvudsakligen pa grund av obalanser mellan kassafléden i olika maturiteter.
Obalansen rdknas som skillnaden mellan infléden till tillgangssidan och utfloden fran skuldsidan i balansen.
Likviditetsrisken mats med hjdlp av maturitetsanalyser och forfallodagsrapporter. Maturitetsanalyserna visar hur
obalanser i kassafléden i in- och utlaningsposterna ar fordelade enligt forfallodatum.

Likviditetsreserv ar medel som kan anvandas for att sakra betalningsférmdga pa kort sikt. Koncernen stravar efter
att minimera likviditetsrisken genom att uppratthalla en likviditetsreserv och sprida riskerna mellan olika instrument
och pa olika l6ptider. Styrelsen faststaller likviditetsreservens storlek och sammansattning. Dessutom faststaller
styrelsen normer och mandat for den strukturella finansieringsrisken. Likviditetsriskerna hanteras av
treasuryenheten. Riskfunktionen kontrollerar de av styrelsen faststdllda mandaten for likviditetsriskerna.

Hantering av likviditetsrisk
Koncernens likviditetsriskhantering bygger pa av styrelsen faststallda riktlinjer vilka omfattar en konservativ héllning
till likviditetsrisk.

Koncernen uppratthaller en likviditetsreserv bestaende av likvida tillgdngar sasom kassa, tillgodohavanden i
centralbanker, kontohallning och placeringar i andra banker, samt likvida rantebarande vardepapper som &r
belaningsbara i centralbank. Likviditetsreserven uppgick per 31.12.2011 till 410 miljoner euro, vilket motsvarar 12
procent av totala tillgangar i balansrakningen.

Med strukturell finansieringsrisk avses risken férenad med finansiering av langfristig utlaning. Finansieringsrisker
uppstar dels genom behovet av extern finansiering och dels genom skuldportféljens forfallostruktur.
Forfallostrukturen avseende kundinlaning och -utlaning samt extern finansiering férdelas i olika tidsfickor (gap-
analys). Gap-analysen kompletteras ocksa med scenariotester dér effekten pa likviditeten stressas och analyseras
under antaganden om till exempel kraftigt reducerade inlaningsvolymer, ett 6kat utnyttjande av kreditloften eller att
det inte gar att refinansiera sig pa de finansiella marknaderna. Dartill upprdttas |6pande likviditetsprognoser, ddr
dagligen kommande forfall av tillgangar och skulder féljs upp.

Bedomningen av situationen vad gdller savél likviditet som finansieringsrisk ar dock i mycket hog grad beroende av
hur man bedémer avistainlaningen, som historiskt (i den finlandska verksamheten) har utgjort en mycket stabil och
langsiktig finansiering, men juridiskt dr évernattendepositioner.

Likviditetsreserv

Koncernens likviditetsreserv har under aret i medeltal uppgatt till 5oo miljoner euro eller 15 procent av summa
tillgdngar i balansrdkningen.

Likviditetsreserv 31.12.2011 31.12.2010

miljoner euro 31.12.2011 31.12.2010
Likviditetsreserv 410,3 549,4
Likviditetsreservkrav 340,0 347,5
Uppfyllandegrad 121 % 158 %

Kravet utgér 10 procent av koncernens tillgangar.

Beredskapsplan for likviditetskriser
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Koncernen har en beredskapsplan som innehaller en konkret handlingsplan for hantering av likviditetskriser och
omfattar tillvigagangssatt for att tacka ett negativt kassaflode i krissituationer. | hanteringen av likviditetsrisk ingar
dven stresstester som utvarderar potentiella effekter pa likviditeten om exceptionella men rimliga hiandelser skulle
intraffa.

Stresstesterna dr ett komplement till den normala likviditetshanteringen och syftar till att bekrdfta att
beredskapsplanen dr fullgod vid kritiska handelser.

Risker som hanfor sig till likviditetsreservens vdrde

For att sikerstilla god tillgdng pa likviditet stravar Alandsbanken efter att uppritthalla en likviditetsreserv bestaende
av likvida medel och placeringar i likvida vdrdepapper. Likviditetsreservens varde paverkas huvudsakligen av en
realisering av placerings-, rante och kreditrisker samt av andringar i investerarnas avkastningskrav. Kreditrisker
uppstar da. Alandsbankens motparter inte klarar av fullfélja sina ataganden varmed Alandsbanken kan lida
kreditforluster. | likviditetsreserven ingar aven fastranteplaceringar, vilka ar utsatta for kreditrisk samt férandringar i
rantenivan och det allmdnna ekonomiska ldget. En allmdn uppgang i rdntenivan sanker vardet pa
fastranteplaceringar varmed en forséljning av tillgangarna fore deras forfallodag, da rantenivderna ar hoéga, kan
orsaka forluster. En nedgdng i rantenivderna har vanligen en negativ inverkan pa avkastningen fran eventuella
framtida omplaceringar av fastranteplaceringarna. Likviditetsreservens varde paverkas dven av hogre
avkastningskrav bland investerare (spreadrisk) eftersom dessa leder till en generell prisnedgang for sadana
finansiella tillgdngar som ingar i likviditetsreserven. Kommande regelverk med nya likviditetsmatt fér hanteringen
av reserven kan ha en negativ inverkan pa avkastningen vid en framtvingad omplacering fran inte langre godkanda
tillgangsslag till godkdnda tillgdngsslag.

Forandringar i likviditetsreservens virde kan paverka Alandsbankens méjlighet att anvianda den som likviditetskalla
och eventuella forandringar i likviditetsreservens verkliga viarde och tillgangarnas ratingar kan begrdnsa
mojligheterna for att utnyttja dessa for centralbanksfinansiering. Dadrutover kan eventuella férdandringar i
centralbankernas sikerhetskrav for finansiering begriansa Alandsbankens méjlighet att anvinda likviditetsreserven
som sikerhet samt utldsa ytterligare krav p& sikerheter, vilket skulle forsvdra Alandsbankens tillgang till
centralbanksfinansiering. Férandringar i likviditetsreservens vdarde som en féljd av en realisering av de risker som
redogjorts for ovan kan ha en visentligt ogynnsam inverkan pa Alandsbankens verksamhet, verksamhetens resultat
eller finansiella stdllning.

Operativ risk

Operativ risk definieras som sannolikheten for direkta eller indirekta forluster eller skadat anseende pa grund av
bristfdlliga eller felaktiga processer, personal, system eller hdandelser i koncernens omgivning.

Trots att Alandsbanken har implementerat processer och system och vidtagit andra atgérder for att begransa
Alandsbankens operativa risk kan inga garantier ges for att sadana procedurer kommer att vara effektiva i kontrollen
av de risker Alandsbanken utsitts for eller att Alandsbankens renommé inte kommer att skadas om nagon operativ
risk forverkligas. Alandsbanken erbjuder sina kunder investeringsrad samt tillgang till internt liksom externt
forvaltade fonder. | hindelse av att Alandsbankens kunder lider skada av sidant investeringsrad eller investeringar i
sadana fonder, kan Alandsbankens kunder séka kompensation fran Alandsbanken. Alla sddana krav kan medféra en
visentlig negativ effekt pa Alandsbankens renommé, verksamhet, finansiella stillning och rérelseresultat.

Basel 2 och kapitalkrav

Kreditrisker

Alandsbanken anvinder sig av metod fér intern riskklassifiering vid berdkning av kapitalkravet for kreditrisker for
hushallsportféljen vad avser affirsomrade Aland och Finland. Ovriga portféljer och verksamheter hanteras tillsvidare
i schablonmetoden och 6vergar till metoder med intern riskklassificering vid senare tidpunkt. I schablonmetoden
delas exponeringarna in i olika exponeringsklasser beroende pa motparten, sdkerheten eller fordran. De
exponeringsvdrden som beaktas i kapitalkravsberakningen multipliceras ddrefter med den riskvikt som faststdllts fér
respektive exponeringsklass enligt kapitaltackningsregelverket.

Marknadsrisker

For berdkning av kapitalkrav for marknadsrisker (positions-, avvecklings- och motpartsrisk) i handelslagret tilldmpar
Alandsbanken Abp standardiserade metoder enligt Finansinspektionens standard 4.3g. Detta innebar bl.a. att
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Alandsbanken i pelare 1 berdknar kapitalkravet for sina positionsrisker i rinteanknutna kontrakt enligt den
|6ptidsbaserade berdkningsmetoden.

Operativ risk

Alandsbanken anvinder basmetoden fér berikning av kapitalkravet fér operativ risk. Enligt basmetoden beriknas
kapitalkravet for operativ risk pa grundval av bokslutsuppgifterna i de faststillda boksluten fér de tre senaste
rdkenskapsdren. Den arliga intdktsindikatorn som berdkningen av kapitalkravet grundar sig pa berdknas sa att de
faststéllda resultatrdkningsposterna férst summeras pa arsniva. Intiktsindikatorn fas genom viktning av de justerade
resultatrakningsposterna  med koefficienten 15 procent. Kapitalkravet berdknas som genomsnittet av
intdktsindikatorerna genom division med antalet ar da indikatorn har varit positiv.

Intern kapitalutvdrdering (ICAAP) och minimikapitalbas

Enligt Basel-regelverket for kapitaltackning bor finansiella institut ha en process foér att bedéma behovet av kapital
och riskkontroll for att tdcka alla vdsentliga kvantitativa och kvalitativa risker i institutets verksamhet.
Baselregelverket dr uppbyggt kring tre pelare. | pelare 1 berdknas minimikapitalkravet for kreditrisk, marknadsrisk
och operativ risk. | pelare 2 ingar kraven pd institutens egen interna kapitalutvdrdering ICAAP dar
kapitalberdkningen galler sddana riskkategorier och delomraden som inte ingar i pelare 1. Pelare 3 géller institutens
skyldighet att offentliggoéra tillrdcklig information om verksamhetens risker och deras hantering for att marknaden,
representerad av ldntagare, deponenter, investerare och aktiedgare, skall kunna gora val underbyggda och rationella
beslut. Enligt princip 1 for pelare 2 skall koncernen bedéma kapitaltackning och kapitalutvardering i proportion till de
vdsentliga risker som koncernen exponeras for i sin verksamhet och till foljd av vasentliga férandringar i omvdrlden.
Kapitaltdckningen skall bedémas i ett vidare perspektiv dn enbart som uppfyllda kapitalkrav foér kreditrisker,
marknadsrisker och operativa risker inom ramen fér pelare 1.

Koncernen skall kartlagga kapitalbehovet i relation till sin samlade riskprofil, hdlla ett kapital som motsvarar behovet
och uppratta en strategi for att bibehalla den nivan. Koncernen skall utvdrdera sin kapitaltackning utifrdn sin egen
valgrundade syn pa kapitalbehovet f6r tackning av vasentliga risker och planerat risktagande samt pa en intern
kontroll och riskhantering som stér i proportion till verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Koncernen skall
uppratthalla en god riskhanteringsférmaga och intern styrning. Riskhanteringsféormdgan ar en samverkan av flera
faktorer. Sddana faktorer dr beloppet, slaget och férdelningen av kapital, tillgangen pa kapital och verksamhetens
I6nsamhet. Kapitalet fungerar som en buffert mot ovdntade férluster. For att ha énskad verkan bor bufferten vara
tilltrackligt stor for att kunna sdkerstdlla en storningsfri verksamhet. Riskhanteringsférmdagan innefattar ocksa
kvalitativa faktorer sasom intern styrning, intern kontroll och riskhantering, samt intern kapitalutvardering utformad
enligt principer som faststallts av Finansinspektionen.

Eftersom de bolag som omfattas av regelverket skiljer sig at fran varandra bl.a. i fraga om organisationsstruktur och
verksamhetens art, omfattning och komplexitet, kan de praktiska I6sningarna foér kapitaltdckningsanalys,
kapitalutvardering och kontroll variera. Riktlinjerna, principerna och metoderna fér institutens interna
kapitalutvardering ska sta i proportion till verksamhetens art och omfattning samt riskprofilens sirdrag. Denna
proportionalitetsprincip betonas framfér allt i metoderna for bedémning av det riskrelaterade kapitalbehovet.

Gemensamma risker fér programmen

Allmant

Att investera pa vardepappersmarknaden dr alltid férenat med risker. Vardepapprens historiska utveckling ar aldrig
en garanti for framtida avkastning. Investeraren ansvarar ensam foér de ekonomiska féljderna av sina
investeringsbeslut.

Kreditrisk gentemot Emittenten (Emittentrisk)

Vid foérvdrv av vdrdepapper emitterade under Masskuldebrevsprogrammet eller Warrant- och Certifikatprogrammet
tas en kreditrisk pa Alandsbanken. Med kreditrisk menas risken att Alandsbanken inte skulle kunna fullfélja sina

betalningsataganden gentemot investeraren.

Alandsbanken Ar ett publikt aktiebolag. Ett aktiebolag 4r en kapitalsammanslutning, som med sin egen férmdgenhet
ansvarar for sina forbindelser. Agarna dr séledes inte personligen ansvariga for bolagets skulder.
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Om inte annat anges i de slutliga villkoren stiller Alandsbanken ingen sikerhet fér de Lan och Instrument som
emitteras under grundprospektet. Uppkommer det en situation som skulle féranleda att Alandsbanken konstateras
vara insolvent innebar det att fordringarna inte ges nigon foretriadesritt utan de jamstills med Alandsbankens
ovriga forbindelser som saknar sakerhet. Det kan medféra att betalning till investeraren helt eller delvis uteblir.

Alandsbanken ger inget negative pledge -dtagande, vilket innebar att Alandsbanken Ar fri att stilla sikerhet eller
pantsitta tillgdngar till andra borgenirer. Alandsbanken avser bland annat att under ett skilt emissionsprogram
emittera sakerstdllda obligationsldn for vilka en védsentlig andel av bankens lanestock kan utgéra sakerhet.

De debenturer som emitteras under grundprospektet har simre férmansritt dn Alandsbankens évriga férbindelser
fransett forbindelser som enligt sina villkor har samre féormansratt an debenturlanet och de Ldn som emitteras med
samma formansritt. Alandsbanken ansvarar i egenskap av Emittent i férsta hand for fordringar pa sig.

Varken Lanen eller Instrumenten omfattas av insittningsgarantin enligt kreditinstitutslagen (121/2007).
Investerarens valutarisk

I de fall den underliggande tillgangen handlas i annan valuta an Masskuldebrevets eller Instrumentets valuta kan
kursférandringen paverka vardet och avkastningen pa Masskuldebrev eller Instrument. Det dr dock inte fallet med
Masskuldebreven och Instrumenten som enligt slutliga villkor dar valutaskyddade, det vill siga I6per med fast
vaxelkurs.

Andrahandsmarknad

Om forutsattningarna for borslistning uppfylls och de slutliga villkoren sa kraver kommer ansékan om bdrslistning
av Linet eller Instrumentet att inlimnas till i de slutliga villkoren angiven bérs. Alandsbanken kan diremot inte
garantera att det under lane- eller I16ptiden uppkommer en fortlépande och likvid andrahandsmarknad. Darfér kan
det vara svart att snabbt sdlja Masskuldebrev eller Instrument eller erhalla ett pris jamfort med liknande
investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omojligt att képa eller sdlja Masskuldebrev eller Instrument pa
andrahandsmarknaden. Detta kan till exempel intrdffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrérelser eller da
handeln p& ndgon annan marknadsplats stangs eller alaggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis
kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Lagstiftning

Fordndringar i lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut som sker efter en genomférd emission, kan
direkt eller indirekt inverka pa emissioner av Masskuldebrev och Instrument eller regleringen av
andrahandsmarknaden, och darmed paverka investerarens stallning.

Bestammelser

Vid handel med vardepapper bor investeraren informera sig om innehdllet i de bestimmelser (till exempel i
respektive slutliga villkor) som galler for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan bli féremal
for tillagg och andringar. Investeraren bor uppmadrksammas sdrskilt pa att sadana tilligg och dndringar kan
aktualiseras vid vasentliga forandringar av marknaden for den underliggande tillgangen.

Risker specifika for Masskuldebrevsprogrammet

Avkastning eller gottgdrelse beroende av underliggande tillgdngar

Inom ramen for Alandsbankens Masskuldebrevsprogram emitteras olika obligationer och debenturer. Avkastningen
pa obligationer grundar sig pa det underliggande finansiella instrumentets, indexets eller pa den underliggande

rdvarans, valutans eller rantans utveckling. De underliggande finansiella instrumenten, indexen, valutorna, rantorna
och ravarorna kan kombineras pa olika satt fér varje enskilt Lan. Avkastningen kan vara beroende av till exempel en
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specifik rdnta, valuta, en rdvara, ett index eller en korg av index eller en aktie eller en korg av aktier, eller annan
kombination av ovannamnda, som féljer marknadsutvecklingen. En debentur grundar sig alltid pa en utvald rdntas
utveckling.

Investeraren bor dven uppmdrksamma andra faktorer i de slutliga villkoren som kan paverka vardepapprets
avkastning, till exempel deltagandegrader, ranteberdkningsgrunder, emissionskurser och rantetak. De lanespecifika
riskerna framgar av de slutliga villkoren.

Under Masskuldebrevsprogrammet emitteras sadana Lan dadr det nominella beloppet aterbetalas pa den
ursprungliga aterbetalningsdagen, det vill sdga kapitalskyddade Ldn. Om ett Lan aterbetalas i fortid kan beloppet
overstiga eller understiga det nominella beloppet. | de fall Lanet emitteras eller kops till en éverkurs, garanteras inte
aterbetalning av eventuellt betald 6verkurs.

Lanen har ingen garanterad minimiavkastning. Den effektiva arliga avkastningen kan i vissa fall bli negativ pa grund
av inflation, teckningsprovision och eventuell 6verkurs. Investeraren bor observera att om Emittenten under Lanets
I6ptid konstateras vara insolvent kan det finnas en risk for att investeraren férlorar hela eller delar av det
investerade kapitalet. Darutéver bar investeraren risken av att den avkastning som investeraren hade kunnat fa om
medlen istéllet hade investerats i en alternativ placering visar sig vara hogre an avkastningen pa Lanet.

De debenturer som emitteras under Masskuldebrevsprogrammet har simre férmansrdtt an Emittentens Gvriga
forbindelser, fransett férbindelser som enligt sina villkor har samre férmansratt an debenturlanet och de lan som
emitteras med samma formansratt.

Specifika risker avseende olika linekonstruktioner i Masskuldebrevsprogrammet

Savil Alandsbanken som andra aktdrer ger ut olika typer av Masskuldebrev. Olika Masskuldebrev kan vara knutna
till samma underliggande tillgang, men vara konstruerade pa olika satt. Darfor ar jamforbarheten mellan olika
Masskuldebrev ofta begrdnsad. For att fa en helhetsbild av en placering i Masskuldebrevet bor placeraren ldsa
grundprospektet och de slutliga villkoren.

Exponeringen mot underliggande tillgdng styrs i tillampliga fall av deltagandegraden som faststdlls i de slutliga
villkoren. Deltagandegraden talar om hur stor del av uppgangen i den underliggande tillgangen investeraren far. Om
deltagandegraden ar hogre an 100 procent, far investeraren mer dn uppgangen i den underliggande tillgangen,
berdknat pa det satt som anges i de slutliga villkoren. P4 motsvarande sétt far investeraren mindre dan uppgangen i
den underliggande tillgangen, berdknat pd det sdtt som anges i de slutliga villkoren om deltagandegraden
understiger 100 procent. Avgorande for vilken niva deltagandegraden faststdlls till kan bland annat vara
utvecklingen av marknadsrantor samt den férvdantade framtida volatiliteten pa den underliggande tillgangen. En
hogre deltagandegrad gor att Masskuldebrevets marknadsvarde férandras mer nar den underliggande tillgangen
férdndras i vdrde.

Vissa Lan har ett sd kallat tak for avkastningen, det vill siga det har en bestamd maxavkastning. Investeraren
erhdller det ldagsta av maxavkastningen och vardeutvecklingen pa den underliggande tillgdngen. Om
vardeutvecklingen av den underliggande tillgdngen overstiger den pa férhand bestamda maxavkastningen far
investeraren ett belopp motsvarande maxavkastningen.

| vissa Lan berdknas avkastningen genom att vardet av den underliggande tillgdngen méts under flera perioder.
Detta innebdr att det kan finnas flera startvdrden och flera slutvdarden for den underliggande tillgangen. | vissa fall
férekommer konstruktioner dar varje period har ett tak avseende positiv vdardeutveckling for slutvardet, samtidigt
som det inte finns nagot motsvarande golv avseende negativ vardeutveckling. Det kan ocksd vara det omvanda,
vilket innebar att Masskuldebrevet fran boérjan har en faststélld avkastning som endast paverkas av den negativa
vardefordndringen i den underliggande tillgdngen. Om vdérdet i den underliggande tillgangen stiger paverkas inte
den faststdllda avkastningen, men om vardet i den underliggande tillgdngen sjunker minskar den faststallda
avkastningen.

| vissa Lan finns en eller flera sa kallade barridrer. Det innebar att Masskuldebrevets vdrde och/eller avkastning
paverkas nar den underliggande tillgdngen nar barridren. Om barridren nas kan till exempel avkastningen oka,
minska, erhallas eller utebli. Det ar darfor viktigt att investeraren forstar hur barridren paverkar Masskuldebrevets
vdrde och avkastning.
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I vissa Lan ar den underliggande tillgangen olika typer av valutastrukturer. Investeraren bér vara uppmarksam pa att
vid vdsentliga férdndringar av underliggande valuta, till exempel att en valuta upphdr att existera, kan Emittenten i
vissa fall dterbetala Lanet i fortid.

| vissa Lan berdknas slutvardet i den underliggande tillgangen som ett genomsnittsvarde under en viss matperiod.
Genomsnittsberdkningen ger ett skydd mot kursnedgang mot slutet av I6ptiden. Samtidigt innebar det att en
vdrdestegring under matperioden inte far fullt genomslag.

Fortida dterbetalning av Ldn

Emittenten har pd de sdtt och enligt de villkor som anges i de allmdnna villkoren och de slutliga villkoren rtt att
aterbetala Lanet i fortid. En investerare kan dven for egen del ha ratt att krdva fortida aterbetalning av skuldebrevet
om sa anges i de slutliga villkoren. Fortida aterbetalning av Lan bundet till en rorlig referensranta kan goéras endast
pa rdntebetalningsdagar. Pa kapital som skall aterbetalas upploper ingen ranta for den tid som féljer pd den av
Emittenten meddelade f6rtida aterbetalningsdagen. Om skuldebrev handlas efter emissionen kan priset vara lagre
eller hogre dn den ursprungliga emissionskursen.

I samband med fé6rtida aterbetalning av Lan faststdller Emittenten i enlighet med god marknadssed
aterbetalningsbeloppet, som kan Over- eller understiga skuldebrevets nominella belopp. M&jligheten till fértida
aterbetalning kan innebéra en begransning av skuldebrevets marknadsvarde. Investeraren skall vara medveten om
att fortida aterbetalning i vissa fall kan ske. Har sadan fértida aterbetalning pakallats av Emittenten, kan det vara
svart for investeraren att kdpa annat finansiellt instrument med likvardig avkastningsmojlighet. Férandringar i
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut kan dven medféra ratt till fértida aterbetalning for
Emittenten.

Fortida aterbetalning av debenturer kraver tillstand av Finansinspektionen.
Justering av Ldn samt andra dtgdrder

Emittenten har pd de sdtt och enligt de villkor som anges i de allmédnna villkoren och de slutliga villkoren rtt att
justera avkastningen pa Lan och att vidta andra omrakningsatgdrder i vissa situationer. Detta innefattar i vissa
situationer en ratt till fértida berakning av Lan, vilket betyder att avkastningen pa Lanet kan férandras vasentligt for
den aterstaende I6ptiden. Mgjligheten till justering av Lan och vidtagande av andra atgarder kan innebdra att
skuldebrevets marknadsvdrde sjunker.

Risker specifika fér Warrant- och Certifikatprogrammet

Investeraren skall férvissa sig om att dennes kunskap om handel med warranter eller certifikat ar tillrdcklig for att
kunna fatta affarsmassiga beslut. Investeraren skall dven forsta riskerna som férknippas med en investering i en
warrant eller ett certifikat.

Avkastning beroende av underliggande tillgdngar

Instrumentens avkastning och varde ar beroende av utvecklingen och vardet pa den eller de till Instrumenten
underliggande tillgdngarna. De underliggande tillgdngarna kan utgéras av finansiella instrument, rantor, index eller
ravaror och kan kombineras pa olika satt. Eftersom vardet pa en underliggande tillgéng fortlépande kan férandras
kan ocksa Instrumentens varde fortlépande férdandras. En sadan forandring i vardet pa de underliggande
tillgdngarna kan medféra att Instrumentens varde blir noll och Instrumenten kan férfalla vardel6st pa slutdagen eller
fore slutdagen.

Risk knuten till volatilitet pd marknaden

De underliggande tillgangarnas volatilitet paverkar Instrumentens varde i olika omfattning. Volatiliteten ar en av de
mest svarbedémda prispaverkande faktorerna fér Instrumenten. Okad volatilitet kan medféra okat sdvil som
minskat varde pé Instrumenten och kan medfora att Instrumentens varde blir noll.

Den implicita volatiliteten dr av stor betydelse vid prissdttning av vissa Instrument. | den implicita volatiliteten tas
den férvdantade framtida volatiliteten i den underliggande tillgangen i beaktande. Nar Emittenten prissatter
Instrument baseras detta pa Emittentens uppskattning av framtida svdngningar i vdrdet pa den underliggande
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tillgdngen, vilket bland annat gérs mot bakgrund av marknadens prissattning av noterade terminer och optioner pa
den underliggande tillgdngen. Olika marknadsaktérer och emittenter kan ha olika tro om framtiden vilket kan
avspegla sig i priset.

Marknadsrisk

Under |6ptiden paverkas védrdet pa en warrant eller ett certifikat av flera faktorer, bland annat den underliggande
tillgdngens utveckling och pris (kurs), aterstdende 16ptid, l6senpris, forvantad framtida volatilitet, marknadsrantor
och eventuella utdelningar i underliggande tillgang. Det ar sdledes manga faktorer som individuellt eller tillsammans
bestammer Instrumentets vid var tid gdllande varde.

Sma férandringar i den underliggande tillgangen kan resultera i stora férandringar i warrantens eller certifikatets
varde. Detta beror pa att warranter och certifikat kan ha en hdvstangseffekt jamfort med en investering i
underliggande tillgang, det vill siga en kursférandring pa fér underliggande tillgang medfor en procentuellt sett
stérre forandring av vardet pa warranten eller certifikatet. Detta innebdr att risken att investera i warranter eller
certifikat ar storre dn att investera i underliggande tillgang.

Investeraren bor vara medveten om att en warrant eller ett certifikat under I6ptiden handlas som ett sjdlvstandigt
vardepapper och att vardet ocksd styrs av férhallandet mellan utbud och efterfragan.

Fortida avslut och avnotering av Instrument

Emittenten har enligt de allmanna villkoren i vissa situationer rdtt att besluta att avnotera Instrument och/eller att
Instrument skall forfalla, till exempel d& den underliggande tillgdngen avnoteras. D4 ett Instrument avnoteras eller
forfaller faststéller Emittenten ett marknadsvdrde pa Instrumentet, dar hansyn tas till omstidndigheterna vid
avslutning av handeln.

Warranter

For kopwarranter bor det uppmadrksammas att om slutkursen dr lagre eller lika med l6senkursen forfaller warranten
utan varde och hela det placerade kapitalet gar férlorat. F6r warrant av typ sélj bor det uppmarksammas att om
slutkursen ar hogre an eller lika med l6senkursen forfaller warranten utan varde och hela det placerade kapitalet gar
forlorat.

Certifikat

For certifikat bor uppmarksammas att hela eller delar av det placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa villkor
uppfylls. Ytterligare information finns i de slutliga villkoren fér respektive certifikat.
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ANSVARIGA PERSONER OCH FORSAKRAN
Ansvariga fér grundprospektet

Alandsbankens styrelse har 27.4.2012 beslutat att fortsitta uppratthalla ett Masskuldebrevsprogram och Warrant-
och Certifikatprogram med ett belopp om en miljard (1.000.000.000) euro, samt att ge ut detta grundprospekt.
Emittenten och dess styrelse dr ansvariga for detta grundprospekt. Emittenten presenteras nedan under
"Sammanfattande beskrivning av verksamheten och organisationsstruktur'. Styrelsen presenteras nedan under
"Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan' i avsnittet "Styrelsen’".

Forsdakran

Emittenten och dess styrelse forsdkrar att de har vidtagit rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i grundprospektet, sa vitt de vet, 6verensstimmer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Beslut och bemyndiganden inom ramen fér grundprospektet

Styrelsen har fattat beslut om att Emittentens CFO har rdtt att fatta emissionsbeslut och andra dartill relaterade

beslut om enskilda Lan och Instrument inom ramen for det av styrelsen godkdnda grundprospektet. CFO:n har ratt
att delegera beslutsfattandet vidare.

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3
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OFFENTLIGGORANDE OCH KOMPLETTERING AV PROSPEKT
Offentliggdérande av prospekt

Grundprospektet samt de i prospektet inforlivade dokumenten, aktuella slutliga villkor och évriga handlingar for de
enskilda Lanen under Masskuldebrevprogrammet och de enskilda Instrumenten under Warrant- och
Certifikatprogrammet offentliggérs pa Internet, www.alandsbanken.fi/emissionsprogram. Dartill finns de
kostnadsfritt tillgingliga pa samtliga Alandsbankens kontor under respektive kontors dppethaliningstid.

Komplettering av prospekt

Grundprospektet uppdateras och kompletteras vid behov med eventuella vdsentliga forandringar i
prospektinformationen i samband med varje enskild emission eller offentlig notering. Vdsentliga férandringar i
prospektinformationen som uppstar under teckningstiden for eller, i tillampliga fall, fére offentlig notering av Lan
eller Instrument, rattas genom att prospektet kompletteras utan obefogat dréjsmal. Kompletteringen skall
godkdnnas av Finansinspektionen. Emittenten upplyser investerarna om kompletteringen av grundprospektet i
enlighet med avsnittet "Offentliggdrande av prospekt " ovan. Om kompletteringen offentliggors under
teckningstiden fér Masskuldebrev eller Instrument, har investerare, som tecknat Masskuldebrev eller Instrument,
mojlighet att aterta teckningen inom tva (2) bankdagar eller inom en av Finansinspektionen av sarskilda skal
bestamd langre tid, likvdl hégst fyra (4) bankdagar, efter att det kompletterade prospektet offentliggjorts. Avseende
Lan eller Instrument som avses noteras offentligt, har investerare i samband med komplettering av prospektet
motsvarande mojlighet att aterta sin teckning innan Masskuldebrevet eller Instrumentet emitterats och levererats
till investeraren.

Anvisningar om forfaringssattet for atertagande av teckningen ges i samband med offentliggbrande av
kompletteringen.

16

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3


http://www.alandsbanken.fi/emissionsprogram�

BESKRIVNING AV MASSKULDEBREVSPROGRAMMET
Allmadnt

Inom ramen fér Masskuldebrevsprogrammet kan Alandsbanken ("Emittenten"), i enlighet med gillande lagstiftning,
emittera enskilda masskuldebrevslan ("Lan") i euro ("EUR"), svenska kronor ("SEK") eller annan valuta. Lan upptas
genom utgivande av I6pande skuldebrev ("Masskuldebrev"). Villkoren fér Lanen utgérs av de allmanna villkoren och
de slutliga villkoren. De allmdnna villkoren galler om inte annat féreskrivs i de slutliga villkoren. Modellen fér de
slutliga villkoren i grundprospektet dr en del av prospektets basdel.

Forsaljning av Lan kommer att erbjudas antingen till allmanheten eller till en begransad krets av placerare.
Lan kan emitteras som:

@) masskuldebrevslan med samma férmansratt som Emittentens Gvriga forbindelser utan
sakerhet; eller

(i) debenturer avsedda i 5 kap. 34 § lagen om skuldebrev (622/1947) med samre formansratt
dn Emittentens 6vriga forbindelser.

Skuldebrev kan emitteras som:

(i) innehavarskuldebrev med betalningskuponger dar skuldebreven dateras och numreras i
I6pande ordning (fysiska skuldebrev);

(i) innehavarskuldebrev for vilka utfardas teckningsbevis, eller pa annat satt som specificeras i
de slutliga villkoren;

(iii) vdrdeandelar fogade till Euroclear Finland Ab:s ("EFi") vardeandelssystem (Masskuldebrev i
vdardeandelssystemet); eller

(iv) finansiella instrument kontoférda i Euroclear Sweden AB:s ("ESW") avstamningsregister
(Masskuldebrev i avstamningsregistret).

Betraffande fysiska skuldebrev faststdlls skuldebrevens form i de slutliga villkoren. De centrala villkoren trycks pa
skuldebreven. De centrala villkoren for Masskuldebrev i vdrdeandelssystemet och Masskuldebrev i
avstamningsregistret registreras pa emissionskontot i virdeandelssystemet respektive avstamningsregistret.

Emittenten forbehdller sig ratten att framover dndra villkoren for Masskuldebrevsprogrammet till alla delar.
Andringarna framgar av det grundprospekt som giller vid respektive tidpunkt. Andrade villkor tillimpas pa Lan
emitterade efter andringen. Villkoren for emitterade Lan kan dndras i enlighet med de allmdnna villkoren och i vissa
fall de slutliga villkoren.

Maximibelopp inom ramen fér Masskuldebrevsprogrammet

Det totala utestdende nominella beloppet av utelépande Lan far vid varje tidpunkt uppga till hogst en miljard
(1.000.000.000) euro eller dess motsvarighet i annan valuta. Emittenten kan besluta om en hdjning eller sankning
av beloppet.

Kapitalet for varje Lan faststdlls separat for respektive Lan. Emittenten beslutar om hdjning eller sdankning av
kapitalet for varje Lan, atgarder vid en eventuell Gver- eller underteckning samt har rdtt att avbryta teckningen eller
forlanga teckningstiden.
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Arrangdr, emissionsinstitut och betalningsombud

Emittenten fungerar som arrangor, emissionsinstitut och betalningsombud f6ér de Lan vilka emitteras inom ramen
for Masskuldebrevsprogrammet, om inte annat anges i de slutliga villkoren.

Betalningsombudet:

0] skoter den betalningsrérelse som hanfér sig till teckning och inlésen av laneandelar;
(i) skriver teckningsbevisen och later trycka skuldebreven (fysiska skuldebrev);
(iii) utfér de uppgifter som enligt EFi:s eller ESw:s regler och beslut hor till Emittenten

(Masskuldebrev i vardeandelssystemet/Masskuldebrev i avstamningsregistret); och

(iv) utfor de uppgifter som foreskrivs i de slutliga villkoren (Lan som varken emitteras som
fysiska skuldebrev eller Masskuldebrev i vdrdeandelssystemet/Masskuldebrev i
avstamningsregistret).

Teckningstid och teckningsstdlle samt atgarder i dver- och underteckningssituationer

Lan erbjuds till teckning under den teckningstid och pa de teckningsstillen som anges i de slutliga villkoren for
respektive Lan. Emittenten har ratt att forkorta eller forlanga teckningstiden. Teckningstiden ar dock alltid minst en
(1) bankdag.

Emittenten har ratt att begransa teckningarna och vidta dtgarder i 6ver- och underteckningssituationer pa satt som
ndarmare anges i de slutliga villkoren. Emittenten har ocksa ratt att avbryta mottagandet av teckningar under
teckningstiden om ett uppenbart kompletteringsbehov av prospektet foreligger.

Emissionskurs

Emissionskurs vid teckning av Masskuldebrevsldn kan vara fast eller rérlig. Emissionskurs kan vara 100 procent av
det nominella beloppet, eller Masskuldebrevet kan emitteras med en 6ver- eller underkurs. Priset faststalls infor
varje enskild emission och framgar av de slutliga villkoren. | priset for Masskuldebrev ingar struktureringskostnad.
Struktureringskostnaden bestams utifran ett av Emittenten bedémt pris fér de finansiella instrument som ingar i
skuldebrevet. Arvodet skall bland annat tdcka kostnader for riskhantering, produktion och distribution. Dartill kan
teckningsprovision tillkomma, vilket framgar av de slutliga villkoren.

Alandsbanken &r inte ansvarig for eller pa annat sitt skyldig att betala ndgon skatt, kostnad, avgift eller liknande
som kan uppstd for innehavaren av ett Masskuldebrev pa grund av dgarskap, 6verféring eller utnyttjande av
Masskuldebrevet. Innehavare av Masskuldebrev svarar for sadana utgifter som kan uppsta i samband med
innehavet.

Tilldelning och férbehall for emissionens genomférande

Tilldelning i emissionerna bestdms av Emittenten och sker i den tidsordning som teckningarna registrerats. Om
Teckningar registrerats vid samma tidpunkt kan lottningsférfarande tilldmpas. Besked om tilldelning ldmnas
vanligtvis pa teckningsbekrdftelsen som sdnds snarast mojligt efter emissionsdagen. Masskuldebreven levereras
snarast ddrefter. Eventuell handel med Masskuldebrev kan inledas forst da dessa levererats.

Emittenten forbehaller sig ratten att stdlla in emissioner om totalt tecknat belopp, eller tecknat belopp avseende
enskilt avkastningsalternativ, understiger en viss volym eller om villkoren dndras sa att till exempel indikerad
deltagandegrad, rdnta eller annat inte kan faststéllas 6ver (eller under) en viss niva. Om en emission stills in efter
att teckningsbeloppet debiterats, aterbetalar Emittenten debiterat belopp till det konto tecknaren angivit i samband
med teckningen. Vidare forbehaller sig Emittenten ratten att stlla in emissioner om nagon omstandighet intréaffar
som enligt Emittentens bedémning kan dventyra emissionens genomférande. Tilldelning kan dven komma ifraga till
anstilld i Alandsbanken, dock utan féretradesritt pa grund av anstillningsférhallandet. Tilldelning sker i sddana fall
enligt tillampliga foreskrifter och regler.
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Andrahandsmarknad

Om Lan ar upptaget till handel pa reglerad marknad kan kép och forséljning av Masskuldebrev ske Gver den
marknadsplats som Masskuldebreven &ar noterade pa under I6ptiden. Priset varierar hela tiden beroende pa
marknadsférhallandena. Alandsbanken kan under normala marknadsférhallanden stélla kurser for aterkép och om
mojligt dven séljkurser. Lan som inte ar upptagna till handel pa reglerad marknad ar framst avsedda att behallas hela
|6ptiden, dven om Alandsbanken under normala marknadsférhallanden kan tillhandah&lla en andrahandsmarknad.

Det bor uppmdrksammas att skillnaden mellan képkurs och sdljkurs ("spread") i Masskuldebrev kan variera. Det bor
ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omojligt féor Emittenten att stdlla
kopkurser och sdljkurser i Masskuldebrev, vilket medfér att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja
Masskuldebrev. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsféorandringar, Emittentens
hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra
svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller ber6rda marknadsplatser stangs eller att
handeln aldaggs restriktioner under en viss tid.

Lanekonstruktioner
Allmant
Kapitalskyddade Lan

Masskuldebrev som Alandsbanken emitterar under Masskuldebrevsprogrammet &r s kallade kapitalskyddade Ian.
Med ett kapitalskyddat lan avses ett 1an dar investeraren har ratt att fa tillbaka minst det nominella beloppet vid
lanets forfall, dock under forutsattning att Emittenten har finansiell formaga att fullgéra sina forpliktelser vid den
tidpunkten.

Ett kapitalskyddat lan bestar av tva delar: en obligationsdel, som gor att investeraren far tillbaka minst det nominella
beloppet vid lanets forfall, och en avkastningsdel. Avkastningsdelen kan vara antingen fast (till exempel i form av en
rdnta som betalas periodvis) eller rorlig/variabel, vilket innebar att avkastningen faststalls pa basis av utvecklingen
av en eller flera underliggande tillgangar. | den vanligaste typen av kapitalskyddat lan med rorlig avkastning utgérs
den rorliga avkastningen av ett tilliggsbelopp, vilket utbetalas pa aterbetalningsdagen om den underliggande
tillgdngen stigit i varde.

Risken dr storre i kapitalskyddade Lan som kops till verkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella
beloppet.

Aven kapitalskyddade L&n ar féremal fér emittentrisk.
Deltagandegrad, tak for avkastning och barridrer

Ett Lans exponering mot den underliggande tillgangen styrs av deltagandegraden. Deltagandegraden talar om hur
stor del av uppgangen i den underliggande tillgangen, berdknat pa det sdtt som anges i de slutliga villkoren,
investeraren far. Om deltagandegraden dr hogre dn 100 procent, far investeraren mer an uppgangen i den
underliggande tillgangen, berdknat pa det sdtt som anges i de slutliga villkoren. . P& motsvarande satt far
investeraren mindre dn uppgangen i den underliggande tillgangen, berdknat pa det sitt som anges i de slutliga
villkoren om deltagandegraden understiger 100 procent. Avgorande for vilken niva deltagandegraden faststalls till
kan bland annat vara utvecklingen av marknadsrantor samt den forvantade framtida volatiliteten pa den
underliggande tillgangen. En hogre deltagandegrad gor att skuldebrevets marknadsvédrde forandras mer nar den
underliggande tillgangen férandras i varde.

Lan med en hogre deltagandegrad an 100 procent emitteras oftast till Gverkurs.

Vissa Lan har ett sd kallat tak fér avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir hogre an vad den annars skulle
vara. Kursuppgangar over taket paverkar inte avkastningens storlek.

I vissa Lan finns en eller flera sd kallade barridrer. Det innebdr att Masskuldebrevets varde och/eller avkastningen
paverkas nar den underliggande tillgdngen nar barridaren. Om barridren nas kan till exempel avkastningen 6ka,
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minska, erhdllas eller utebli. Det ar darfor viktigt att investeraren forstar hur barridren paverkar Masskuldebrevets
vdrde och avkastning.

Olika typer av ldnekonstruktioner

Nedan beskrivs de olika varianter av Lan (obligationer och debenturer) som Alandsbanken har fér avsikt att emittera
under Masskuldebrevsprogrammet.

Rdnteobligation

Lan kan emitteras med rorlig, fast eller ingen ranta. | denna grupp ingar till exempel nollrantelan som innebdr att
obligationerna erbjuds till en kurs som ar Idgre dn det nominella beloppet och dar det nominella beloppet utbetalas
pa aterbetalningsdagen. Aven sd kallade intervallobligationer ingér i denna grupp, dir rantan till exempel &r
beroende av att en referensrinta/rianteindex/annat index befinner sig inom vissa forutbestimda intervall. Aven
ranteobligationer ddr avkastningen ar beroende av utvecklingen av en eller flera referensrantor/ranteindex/annat
index ingar i denna grupp. | Masskuldebrev med rorlig ranta varierar rantesatsen, eftersom rantan justeras infor
varje rinteperiod. Alandsbanken beriknar rintesatsen pa den rintebindningsdag som anges i de slutliga villkoren.
Rdntesatsen utgdrs av en rantebas med tilldgg av en marginal for respektive period. Den tilldmpliga rantebasen och
marginalen framgér av respektive slutliga villkor. Aven Masskuldebrev dir placeraren erhdller en faststilld rinta
under en viss tid och darefter en rdnta som dr beroende av ranterdrelser kan emitteras.

Aktieindexobligation m.m.

En aktieindexobligations avkastning dr beroende av utvecklingen pa en eller flera marknader, huvudsakligen
aktiemarknader, och deltagandegradens storlek. Varje marknad representeras normalt av ett aktieindex, en aktie, en
korg av aktier, en fond eller en bérshandlad fond. | den vanligaste typen av aktieindexobligationer utbetalas ett
tilldggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den underliggande aktiemarknaden stigit i varde.

Marknadsobligation

En marknadsobligations avkastning ar dels beroende av utvecklingen av en eller flera korgar innehdllande olika
tillgdngsslag, till exempel aktier, aktieindex, fonder, valutor, rantor och ravaror, och dels deltagandegradens storlek.
I den vanligaste typen av marknadsobligation berdknas avkastningen pa utvecklingen i den korg som stigit mest i
vdrde vid |6ptidens slut. Marknadsobligationer kan dven konstrueras sa att avkastningen beraknas utifran en enskild
korgs eller samtliga korgars totala utveckling. Ett annat alternativ dr att vikterna av underliggande tillgangar
omfordelas under obligationens I6ptid pa basis av utvecklingen av respektive underliggande tillgdng. Avkastningen
berdknas da utifran hela korgens utveckling med hansyn till de omférdelade vikterna.

Hedgefondobligation

En hedgefondobligations avkastning dar beroende av utvecklingen i en eller flera underliggande
hedgefonder/hedgefondindex och deltagandegradens storlek. | den vanligaste typen av hedgefondobligation
utbetalas ett tilliggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den underliggande hedgefonden/hedgefondindexet stigit i
vdrde.

Rdvaruobligation

En ravaruobligations avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande ravarumarknader och
deltagandegradens storlek. Varje marknad representeras normalt av ett ravaruindex, en ravara eller en korg av
ravaror. | den vanligaste typen av ravaruobligation utbetalas ett tilliggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den
marknad som ravaruobligationen avser har stigit i vdrde.

Strategiobligation

En strategiobligations avkastning dr beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande
strategier/strategiindex och deltagandegradens storlek. Den underliggande strategin kan exempelvis vara att
placera pa en viss marknad (till exempel valutamarknaden) beroende pa vad som hander pa en annan marknad (till
exempel rantemarknaden), baserat pad ett antagande att de tva marknaderna reagerar pa varandra pa ett visst satt.
Den underliggande strategin kan ocksa vara att dra nytta av trender pa en viss marknad genom att placeringar gors i
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olika tillgdngar pa marknaden (till exempel ravarumarknaden) utifran vissa givna signaler. | den vanligaste typen av
strategiobligationer utbetalas ett tilliggsbelopp pd aterbetalningsdagen om strategin varit gynnsam.

Valutaobligation

En valutaobligations avkastning dr beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande valutamarknader och
deltagandegradens storlek. Varje marknad representeras av ett valutaindex, en valuta eller en korg av valutor.
Avkastningen kan dven vara beroende av att en eller flera valutor haller sig inom vissa férutbestamda intervall i
relation till en i férvdg bestamd referensvaluta.

Kreditindexobligation

En kreditindexobligations avkastning ar beroende av utvecklingen av ett eller flera kreditindex eller kreditpositioner
samt deltagandegradens storlek. Kreditpositionen kan representeras av en eller flera obligationer, referensbolag
eller index pa obligationer eller referensbolag.

Kreditkorgsobligation

En kreditkorgsobligations avkastning dr beroende av antalet kredithdndelser i en bolagskorg (referenskorg),
eventuellt atervardet av dessa bolag samt deltagandegradens storlek. En kredithdndelse &r konkurs,
betalningsdréjsmal avseende finansiell skuld eller betalningsrekonstruktion av finansiell skuld. En eventuell
kredithdndelse reducerar den darliga rdantan respektive tillaggsbeloppet. Kreditkorgsobligationerna kan dven ha
konstruktioner med en fast minimiavkastning.

Debenturldn

En debentur grundar sig alltid pa en utvald rantas utveckling. Debenturerna har samre férmansratt an Emittentens
ovriga forbindelser, fransett forbindelser som enligt sina villkor har simre férmansratt an debenturlanet och de Lan
som emitteras med samma férmansratt. Debenturer kan dven vara utan férfallodag, det vill sdga fortlépande Lan.
Debenturer dr den finska motsvarigheten till svenska forlagsbevis.
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ALLMANNA VILLKOR FOR MASSKULDEBREVSPROGRAMMET

Féljande allmdnna villkor skall gélla for masskuldebrevslan ("Ldn") som Alandsbanken emitterar under detta
Masskuldebrevsprogram. Lan kan utges i euro ("EUR"), svenska kronor ("SEK") eller annan valuta. Lan upptas genom
utgivande av I6pande skuldebrev ("Masskuldebrev"). Det sammanlagda Rambeloppet av Masskuldebrev som vid
varje tid dr utestaende far inte dverstiga en miljard (1.000.000.000) euro. Emittenten forbehaller sig ratten att héja
Rambeloppet.

For varje Lan upprattas sdrskilda slutliga villkor, innehdllande kompletterande produktspecifika villkor, vilka
tillsammans med dessa allmanna villkor utgér fullstandiga villkor for Lanet.

Dessa allméanna villkor avser flera olika underliggande tillgangar. | punkt 5 "Marknadsavbrott' och punkt 9 "Justering
av avtalsvillkor' nedan skall de bestimmelser som avser den underliggande tillgdng som anges i slutliga villkor vara
tillamplig.
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1. Definitioner

Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande
bendmningar ha den innebérd som anges nedan om inte
annat anges i slutliga villkor.

"Affdrsdag"

"Bankdag"

"Barriar"
"CET"

"Deltagandegrad”

"Emissionsdag"”

"EURIBOR"

dag da 6verenskommelse om placering
av Masskuldebrev traffats;

dag som inte dr lérdag, sondag eller
annan allmdan helgdag, eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte
ar likstdlld med allmian helgdag, da
banker i det land dar atgard, inklusive
betalning, skall vidtas haller Gppet for
allmanheten, med undantag  for
Oppethdllande for tjanster endast pa
Internet;

kurs som anges i slutliga villkor;

central europeisk tid;

ett omrdkningstal som anges i slutliga
villkor och som visar hur stor del av
underliggande tillgang som
tillgodordknas vid berdkning av till
exempel tillaggsbelopp;

enligt slutliga villkor - den dag fran
vilken rdnta eller annan gottgorelse (i
tillampliga fall) skall bérja I6pa pa ett
Lan;

den rantesats som (1) kl. 11.00 CET aktuell
dag publiceras pa Europeiska
Centralbankens (ECB) hemsida och pa
REUTERS sida "Euribor=" (eller genom
sddant annat system eller pd sadan annan
sida som ersdtter ndmnda system
respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyss ndamnda
tidpunkt enligt besked fran ECB/Finlands
bank for aktuell period;

"Faststdllelsedag for Slutkurs”

enligt slutliga villkor - den sista
varderingsdagen enligt vilken Slutkurs
berdknas;

"Faststdllelsedag for Startkurs”

"Fordringsdgare”

"Intervall"

enligt slutliga villkor - den sista
Varderingsdagen enligt vilken Startkurs
berdknas;

den pa vars VP-konto laneandelarna finns
antecknade, innehavare av fysiska
skuldebrev eller berdttigad att i andra fall
ta emot betalning som harrér frdn ett
Lan;

intervall som anges i slutliga villkor;

"Kontofdrande Institut"

"Kupong"

bank eller annan som har medgivits rdtt
att vara kontoférande institut enligt lag
om vdrdeandelssystemet (826/1991) eller
motsvarande i Sverige eller annat land,
hos vilken Fordringsdgare oppnat VP-
konto pa vilket Masskuldebrev kan
forvaras;

kupong som anges i slutliga villkor;

"Lan

"Loptid"
"Marginal"

"Masskuldebrev"

"Mattidpunkt"

"Omrdkningskurs"

varje lan av serie 100 till 1 ooo -
omfattande ett eller flera Lan - som
Alandsbanken  upptar under detta
Masskuldebrevsprogram;

(i tillampliga fall) I6ptid for Lan som
anges i slutliga villkor;

marginal att addera till Rantebas, vilken
anges i slutliga villkor;

enligt slutliga villkor - obligation eller
debentur. Masskuldebrev avser vilket
som helst masskuldebrev i form av
vdrdeandelar, finansiella instrument eller
fysiska skuldebrev som emitteras av
Alandsbanken under detta
Masskuldebrevsprogram;
avldsningstidpunkt som anges i slutliga
villkor;

enligt slutliga villkor - vaxelkurs for
[valuta] dividerat med vaxelkursen for
[valuta] enligt Referenskalla for Vaxelkurs
pa dag/dagar som anges i slutliga villkor.
Avser vaxelkurs for valutapar (till
exempel "USDEUR") uttryckt som antal
(till exempel EUR) per (till exempel USD);

"Planerad Handelsdag"

"Rambelopp"

"Referenskalla”

"Referenskalla for

dag som anges i punkt 7. "Planerad
Handelsdag och Stord Handelsdag”eller i
slutliga villkor;

EUR EN MILJARD (1.000.000.000) eller
motvdrdet ddrav i annan valuta
utgbrande det hogsta sammanlagda
nominella belopp av Lan som far vara
utestdende, varvid Lan i annan valuta
skall omrdknas till euro enligt den kurs
som pa Affdarsdagen for respektive Lan
publiceras pd relevant sida hos Reuters
(eller genom sddant annat system eller pa
sadan annan sida som ersdtter namnda
system respektive sida) eller - om sadan
kurs  inte  publiceras -  enligt
Alandsbankens avistakurs for euro mot
aktuell valuta pa Affarsdagen;

referenskdlla for underliggande tillgéng i
enlighet med punkt 6. "Referenskdlla och
Relaterad Referenskdlla" eller som anges
i slutliga villkor;

Vaxelkurs"

referenskalla for vaxelkurs i enlighet med
punkt 6. "Referenskilla och Relaterad
Referenskdlla" eller som anges i slutliga
villkor;

"Relaterad Referenskalla"

"Referensranta”

referenskdlla for underliggande tillgang i
enlighet med punkt 6. "Referenskdlla och
Relaterad Referenskdlla" eller som anges
i slutliga villkor;

ranta som anges i slutliga villkor;
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"Rantebas"
den referensrdnta som anges i slutliga
villkor. Om inte annat angetts skall
féljande Rantebas galla per valuta:

Valuta: Rdntebas:
EUR EURIBOR
SEK STIBOR

"Rdntebetalningsdag"
dag for betalning av rdnta, vilken anges i
slutliga villkor;

"Rdntebindningsdag"
dag da Rantebas for Réanteperioden
bestams vilken anges i slutliga villkor;

"Rdnteperiod"
varje tidsperiod for vilken rdanta berdknas.
Den forsta ranteperioden borjar pa
Emissionsdagen och upphér pa den
forsta Rdntebetalningsdagen. Respektive
féljande Rdnteperiod borjar pa
foregdende  Réntebetalningsdag och
upphor pa den féljande
Rantebetalningsdagen, savida annat inte
foreskrivs i de slutliga villkoren. Rantan
berdknas for varje Ranteperiod sd att den
forsta dagen i Ranteperioden inberdknas
i rdnteperioden medan den sista dagen i
Ranteperioden utesluts sdvida annat inte
foreskrivs i de slutliga villkoren;

"Rantesats"
rantesats som betalas pd Lan enligt
slutliga villkor
"Slutkurs" kurs som anges i slutliga villkor;
"Startkurs" kurs som anges i slutliga villkor;

"STIBOR" den rdntesats som kl 11.00 CET aktuell
dag publiceras pa Sveriges Riksbanks
hemsida och Reuters sida "STIBOR" (eller
genom sadant annat system eller pa
sddan annan sida som ersdtter namnda
system respektive sida);

"Sakringsinstrument”
av Emittenten ingatt derivatavtal eller
annat avtal som dr avsett att
skydda/finansiera uppfyllandet av
Emittentens  skyldighet att erldgga
Tilldggsbeloppet eller annan gottgorelse
till Fordringsdgare;

"Stérd Handelsdag"
dag som anges i punkt 7. "Planerad
Handelsdag och Stérd Handelsdag" eller i
slutliga villkor;

"Tak" niva som anges i slutliga villkor;

"TARGET" betalningssystem inom Eurosystemet;

"Tillaggsbelopp”
belopp som berdknas pa det sitt som
anges i slutliga villkor;

"VP-konto" vdrdepapperskonto hos en
vardepappercentral  (VP-central)  dar
respektive Fordringsdgares innehav av
Masskuldebrev ar registrerat;

"VP-central" den vdrdepapperscentral till vilken ett

Lan dr anslutet. Om inget annat anges i
slutliga  villkor gdller féljande for
utgivning av Lan i respektive land:

Finland: Euroclear Finland Oy, adress:
Urho Kekkonens gata 5C, 00100
Helsingfors
Sverige: Euroclear Sweden AB, adress:
Klarabergsviadukten 63, 101 23
Stockholm;

"vdrderingsdag"
enligt slutliga villkor - dag/dagar som
anvdnds for berdkning av Startkurs eller
Slutkurs  och/eller avldsningsdag for
underliggande tillgangs varde;

"vdrderingstidpunkt”
enligt slutliga villkor — tidpunkt pd dagen
for avldsning av pris, indexvdrde eller
liknande;

"Aterbetalningsbelopp”
enligt slutliga villkor — det belopp varmed
Lan skall aterbetalas;

"Aterbetalningsdag"
enligt slutliga villkor - dag da
Aterbetalningsbelopp avseende Lan skall
aterbetalas;

Ytterligare definitioner finns (i tillampliga fall) i de slutliga
villkoren.

2. Utgivning/registrering av Masskuldebrev

Fysiska skuldebrev ges ut till Fordringsagare eller till den till
vilken hans rattigheter har 6vergatt, mot teckningsbevis pa
teckningsstdllet eller pa det sitt som meddelats vid
teckningen.

Masskuldebrev i vardeandelssystemet och Masskuldebrev i
avstamningsregistret skall for Fordringsdgares rdkning
registreras pa det VP-konto som angivits vid teckningen.
Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, villkor i
testamente eller gdvobrev eller pd annat sdtt férvarvat ratt
till Masskuldebrev skall lata registrera denna rétt.

Masskuldebrev som emitteras varken som fysiska
skuldebrev, Masskuldebrev i vdrdeandelssystemet eller
Masskuldebrev i avstdmningsregistret ges ut/noteras pa
sdtt som anges i de slutliga villkoren.

3. Overlatbarhet

Masskuldebreven &r fritt Gverlatbara, om inte annat anges i
de slutliga villkoren.

4. Avkastning
4.1. Avkastningskonstruktion
Slutliga villkor anger relevant avkastningskonstruktion, i
regel enligt ndgot av nedanstdende alternativ. Om inte
annat anges i slutliga villkor utfér Emittenten samtliga
ranteberdkningar, avkastningsberdkningar och andra

berdkningar i nedanstdende avkastningskonstruktioner.

For Lan som I6per med ranta skall rdntan berdknas pa
nominellt belopp.
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a) Fastrdnta

Lanet I6per med rdnta enligt Rantesatsen fran
Emissionsdagen till Aterbetalningsdagen.

Fast rdnta dr oférdndrad under hela I6ptiden eller under
perioder som anges i de slutliga villkoren. Fast ranta betalas
arligen i efterhand pa Rantebetalningsdagen, om inte annat
anges i de slutliga villkoren.

b) Rantejustering

Lanet I6per med rdnta fran Emissionsdagen till
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och
tillkannages enligt vad som anges i slutliga villkor. Rantan
erlaggs i efterskott pd respektive Rantebetalningsdag.

¢) Rorlig rédnta

Lanet I6per med rdnta fran Emissionsdagen till
Aterbetalningsdagen. Rdntesatsen for respektive
Ranteperiod berdknas av Emittenten pa respektive
Rantebindningsdag och utgdrs av Rantebasen med tilldgg
av Marginalen for samma period.

Kan Rdntesats inte berdknas pa grund av att Stord
Handelsdag foreligger skall Lanet fortsitta att 16pa med
den Rdntesats som gdller for den I6pande Ranteperioden.
Sa snart hindret upph6rt skall Emittenten berdkna ny
Rédntesats att gdlla frdn den andra Bankdagen efter dagen
for berdknandet till utgdngen av den da I6pande
Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Rdntebetalningsdag.
d) Nolirdnta

Lanet kan emitteras som ett nollrdnteldn, det vill sdga ingen
ranta upploper pa skuldebrevets kapital under |6ptiden.
Avkastningen pa skuldebrevet bestams av skillnaden mellan
skuldebrevets 16senpris och teckningspris. Skuldebrevets
|6senpris dr det belopp, som Emittenten betalar till
Fordringsdgare pa Lanets forfallodag i form av
skuldebrevets kapital.

e) Annan grund for rdnta eller gottgérelse

Den ranta eller gottgérelse som betalas pd lanekapitalet
baserar sig pa vardeutvecklingen eller annan handelse i en
eller flera underliggande tillgdngar som narmare
specificeras i de slutliga villkoren.

4.2. Ranteberdkningsgrunder

I de slutliga villkoren definieras den rdnteberdkningsgrund
som (i tillampliga fall) anvdnds som grund for berdkning av
rdntan. Grunden kan vara:

(i) "Faktiska/365", varvid det faktiska antalet dagar i
Ranteperioden divideras med 365;

(i) "Faktiska/360", varvid det faktiska antalet dagar i
Ranteperioden divideras med 360;

(iii) "Faktiska/Faktiska", varvid det faktiska antalet dagar i
Rdanteperioden divideras med 365(366). Enligt
"Faktiska/Faktiska (ISDA)"-metoden varierar divisorn
beroende pd om en del av Réanteperioden infaller

under ett skottdr. Rénteperioden indelas i tva delar,
sdlunda att den del av Rdnteperioden som infaller
under ett skottar divideras med 366 och den del av
Ranteperioden som inte infaller under ett skottar
divideras med 365. | respektive del av Ranteperioden
anvdnds som ndmnare det faktiska antalet dagar och
delarna rdknas samman. Enligt "Faktiska/Faktiska
(ICMA)"-metoden utgors divisorn av antalet faktiska
dagar i Ranteperioden multiplicerat med antalet
kupongperioder under aret (oregelbundna
kupongperioder utgér ett undantag) Har det i de
slutliga villkoren inte angivits annat, anvdnds
"Faktiska/Faktiska (ISDA)"-metoden;

(iv) "360/360", tillampas pa lan som emitteras i Sverige;
eller

(v) Annan ranteberdkningsgrund som anges i de slutliga
villkoren.

5. Marknadsavbrott

Om inte annat anges i slutliga villkor gdller foljande for
respektive underliggande tillgang:

a) Aktie, depdbevis, bérshandlad fond

Med  Marknadsavbrott  avses  handelsstopp  eller
begrdnsning av handeln med aktie eller depabevis pd
Referenskdlla under de sista sextio (60) minuterna fore
stangningstidpunkten. Med Marknadsavbrott avses ocksa
handelsstopp eller begrdnsning av handeln med options-
eller terminskontrakt avseende underliggande aktie eller
depdbevis pa Relaterad Referenskilla eller annan
auktoriserad marknadsplats under de sista sextio (60)
minuterna  fore  stangningstidpunkten.  Emittenten
forbehdller  sig  rdtten att  bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

En begrdnsning av antalet timmar fér handel som beror pa
en dndring av ordinarie tider for handel pa Referenskalla
eller Relaterad Referenskdlla skall inte anses utgdra
Marknadsavbrott.

b) Obligation, valuta, vaxelkurs eller ranta

Med  Marknadsavbrott  avses  handelsstopp  eller
begrdnsning av handeln med underliggande obligation,
valuta, vaxelkurs eller rdnta pa Referenskillan samt
stangning av Referenskdllan. Emittenten forbehdller sig
ratten att beddma huruvida Marknadsavbrott foreligger.

En begrdnsning av antalet timmar for handel, vilken beror
pd en &ndring av ordinarie tider for handel pa
Referenskallan, skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

¢) Aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant
Referenskdlla, Relaterad Referenskdlla eller bérs/er dar,
enligt Emittentens bedémning, aktier eller depdbevis som
ingar i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsitts,
under de sista sextio (60) minuterna fore officiellt utsatt
stangningstid intraffat instdllande av eller inskrdankning i
handeln (pa grund av kursrérelser som overstiger tilldtna
nivaer eller av annan orsak) med:
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(i) aktier eller depabevis som ingdr i underliggande
aktieindexet och som omfattar 20 procent eller mer av
vdrdet av aktieindexet;

(ii) optionskontrakt relaterade till aktieindexet; eller
(iii) terminskontrakt relaterade till aktieindexet.

For bestammande av huruvida Marknadsavbrott intrdffat
enligt (i) ovan skall den relevanta procentandelen av sadan
aktie eller depabevisi férhallande till aktieindexet baseras
pa en jamforelse av (x) den del av aktieindexets varde som
hanfor sig till sddan aktie eller sddant depabevis och (y)
hela vdrdet pa aktieindexet, omedelbart fore instéllandet av
eller inskrankningen i handeln. Emittenten férbehaller sig
ratten att beddma huruvida Marknadsavbrott foreligger.

En begrdnsning av antalet timmar for handel som beror pa
en dndring av ordinarie tider fér handel pa Referenskalla,
Relaterad Referenskdlla eller bdrs/er ddr, enligt
Emittentens bedémning, aktier eller depabevis som ingdr i
indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsadtts, skall inte
anses utgora Marknadsavbrott.

d) Rdnteindex/valutaindex/fondindex/
hedgefondindex/strategiindex/annat index

Med Marknadsavbrott avses att det pd Referenskilla,
Relaterad Referenskdlla eller bors/er ddr, enligt
Emittentens bedémning, tillgdngar som ingar i indexet vid
varje tidpunkt huvudsakligen omsatts enligt Emittentens
bedémning intraffat instdllande av eller vdsentlig
inskrankning i handeln i vardepapper eller annan tillgang
som ingdr i indexet eller i derivatkontrakt pd relevanta
vardepapper eller tillgangar. Emittenten férbehaller sig
ratten att beddma huruvida Marknadsavbrott foreligger.

e) Révara/rdvaruindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant
Referenskdlla, Relaterad Referenskidlla eller annan
marknadsplats enligt Emittentens beddmning intrdffat
ndgon av féljande situationer:

(i) Referenskillan, Relaterade Referenskdllan eller
marknadsplatsen underlater att publicera eller
offentliggora marknadsvdrdet for aktuell
rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa relevanta
ravaror/ravaruindex eller om sadant marknadsvarde dar
otillgangligt for Emittenten av annan anledning;

(i) handel med aktuell rdvara/ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta ravaror/ravaruindex &r
stoppad eller, enligt Emittentens beddmning,
vasentligen begransad;

(iii) all handel med eller prissdattning av aktuell
rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa relevanta
ravaror/ravaruindex upphér permanent;

(iv) metoden att berdkna priset av aktuell
rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa relevanta
ravaror/ravaruindex férandras, enligt Emittentens
beddmning, vdsentligen; eller

(v) sammansadttningen eller innehdllet av  aktuell
rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa relevanta
rdvaror/ravaruindex  férandras pa ett, enligt
Emittentens bedomning, vasentligt satt.

Emittenten forbehdller sig rdtten att bedéma huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

) Terminskontrakt

Med  Marknadsavbrott  avses  handelsstopp  eller
begrdnsning av handeln med terminskontrakt pa
Referenskdllan samt stdngning av  Referenskallan.
Emittenten forbehdller sig rdtten att bedéma huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

En begrdnsning av antalet timmar for handel, vilken beror
pd en andring av ordinarie tider for handel pa
Referenskallan, skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

g) Fond/bérshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses att det for fonden enligt
Emittentens bedomning:

(i) inte publiceras ett andelsvdrde; eller
(ii) inte verkstalls forsdljning eller inlésen av fondandelar.

| det fall andelar i fonden &r noterade pa en bors tillimpas
regler enligt Marknadsavbrott foér aktie.  Emittenten
forbehdller  sig  rdtten att  bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

h) Hedgefond

Med Marknadsavbrott avses att hedgefond inte publicerar
ett andelsvarde eller att vardet pa en hedgefond, enligt
Emittentens bedomning, inte kan faststdllas. Emittenten
forbehdller  sig  rdtten att  bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

6. Referenskilla och Relaterad Referenskalla

Med Referenskdlla avses, om inte annat anges i slutliga
villkor, for aktie och depdbevis, terminskontrakt, ranta,
hedgefond, strategi, borshandlad fond, fond, aktieindex,
rdnteindex, ravaruindex, valutaindex, strategiindex, annat
index eller annan underliggande tillgang, den eller de
bérser, marknadsplatser eller andra referenskallor ddr,
enligt Emittentens bedémning, sddan tillgang eller index
vid varje tid huvudsakligen omsadtts eller noteras.

Med Referenskdlla for Vaxelkurs avses ECB:s (Europeiska
Centralbanken) valutafixing eller annan referenskdlla som
anges i slutliga villkor som, enligt Emittentens bedémning,
dr mest ldmplig att anvdnda som Referenskdlla. Om ingen
Referenskdlla angivits i de slutliga villkoren skall ECB:s
valutafixing gdlla enligt ovan.

Med Relaterad Referenskadlla avses, om inte annat anges i
slutliga villkor, for aktie och depabevis, ranta, hedgefond,
strategi, boérshandlad fond, fond, aktieindex, ranteindex,
ravaruindex, valutaindex, strategiindex, annat index eller
annan underliggande tillgang, den eller de borser,
marknadsplatser eller andra referenskdllor dar, enligt
Emittentens beddmning, options- eller terminskontrakt
eller andra finansiella instrument avseende sidan tillgang
eller index eller tillgdngar som ingdr i index vid varje tid
huvudsakligen omsatts eller noteras.
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7. Planerad Handelsdag och Stérd Handelsdag

Med Planerad Handelsdag avses, om inte annat anges i
slutliga villkor, for respektive underliggande tillgang:

(i) aktie och depabevis, dag da Referenskilla avser att
hdlla 6ppet fér handel enligt normal tidtabell;

(ii) aktieindex, dag da Referenskdlla, Relaterad
Referenskdlla eller bors/er dar, enligt Emittentens
bedémning, aktier eller depabevis som ingdr i indexet
vid varje tidpunkt huvudsakligen omsdtts avser att
halla 6ppet for handel enligt ordinarie tidtabell eller, i
tillampliga fall, dag da stangningsvarde for indexet &r
avsett att publiceras av den institution som beraknar
och publicerar indexet och Relaterad Referenskdlla
avser att halla 6ppet enligt ordinarie tidtabell;

(iii) ranteindex, valutaindex, fondindex, hedgefondindex,
strategiindex, ravaruindex, annat index, dag da den
eller de borser, marknadsplatser eller andra
referenskdllor dar, enligt Emittentens beddmning,
tillgdngar som ingar i indexet vid varje tid
huvudsakligen omsitts eller noteras avser att halla
Oppet enligt ordinarie tidtabell eller, i tillampliga fall,
dag da den institution som berdknar och publicerar
indexet avser att publicera index;

(iv) valuta och rdnta, dag som inte dr I6rdag, sondag eller
annan allmdan helgdag eller som betrdffande betalning
av Masskuldebrev inte dr likstdlld med allmdn helgdag
da banker i aktuellt finanscentrum &r allmant 6ppna;

(v) rdvara, borshandlad fond, fond, terminskontrakt och
annan tillgang, dag da relevant Referenskalla avser att
halla 6ppet enligt ordinarie tidtabell eller, i tillampliga
fall, dag da den institution som berdknar och
publicerar underliggande tillgang avser att publicera
vérdet pa sadan tillgang.

Med Stord Handelsdag avses, om inte annat anges i slutliga
villkor, for respektive underliggande tillgang:

(i) aktie och depabevis, Planerad Handelsdag da
Referenskdlla inte haller 6ppet for handel eller
Marknadsavbrott intraffar;

(ii) aktieindex, Planerad Handelsdag dad relevant
Referenskdlla, Relaterad Referenskdlla eller bors/er
ddr, enligt Emittentens beddmning, aktier eller
depabevis som ingdr i indexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsitts inte haller 6ppet for handel
eller Marknadsavbrott intrdffar eller, i tillampliga fall,
Planerad Handelsdag da stdngningsvdrde for indexet
inte publiceras av den institution som berdknar och
publicerar indexet eller Relaterad Referenskdlla inte
hédller oppet for handel eller Marknadsavbrott
intraffar;

(iii) rdnteindex, valutaindex, fondindex, hedgefondindex,
strategiindex, rdvaruindex, annat index, Planerad
Handelsdag da den eller de borser, marknadsplatser
eller andra referenskallor ddr, enligt Emittentens
beddémning, tillgdngar som ingar i indexet vid varje tid
huvudsakligen omsatts eller noteras inte haller 6ppet
eller Marknadsavbrott intraffar eller, i tilldmpliga fall,

dag da den institution som berdknar och publicerar
indexet inte publicerar index eller Marknadsavbrott
intraffar;

(iv) ravara, borshandlad fond, fond, hedgefond,
terminskontrakt, ranta, obligation och annan tillgang,
Planerad Handelsdag da Referenskdlla inte haller
Oppet eller Marknadsavbrott intrdffar eller, i
tillimpliga fall, dag dd den institution som berdknar
och publicerar sddan underliggande tillgdng inte
publicerar vdardet pa sddan tillgdng eller
Marknadsavbrott intraffar.

8. Justeringar till féljd av Stérd Handelsdag
Om inte annat anges i slutliga villkor gdller foljande:

Om vardet pa en aktie eller depabevis, terminskontrakt,
ranta, valuta, hedgefond, bdrshandlad fond, fond,
hedgefondindex, fondindex, aktieindex, ranteindex, ravara,
rdvaruindex, valutaindex, strategiindex, annat index eller
annan underliggande tillgang inte kan faststdllas pa en
Vérderingsdag eller annan dag did dess varde skall
faststdllas pd grund av att sddan dag ar en Stord
Handelsdag eller inte dr en Planerad Handelsdag, skall
vardet pa aktuell underliggande tillgang istdllet faststdllas
till den underliggande tillgdngens virde pa narmast
foljande Planerad Handelsdag som varken dr en Stérd
Handelsdag eller en annan Varderingsdag. Skulle sadant
varde inte ha kunnat faststédllas senast pa attonde (8)
Planerade Handelsdagen efter ursprunglig Varderingsdag
eller sadan annan dag da vardet skall faststdllas, skall
Emittenten pa den &ttonde (8) Planerade Handelsdagen,
eller femte (5) Planerade Handelsdagen vad gdller
underliggande rdnta, eller, vad géller underliggande ravara,
dag i enlighet med vedertaget sdtt for justering av
derivatkontrakt utstdllda pa aktuell ravara, faststalla aktuell
underliggande tillgangs varde till det vdarde som, enligt
Emittentens bedémning, i mojligaste man Gverensstimmer
med det vdarde som skulle ha faststdllts om denna dag inte
varit en Stérd Handelsdag.

| det fall en vdrderingsdag enligt ovan infaller efter
Faststéllelsedag for Slutkurs till féljd av justering fér Stord
Handelsdag kan Faststdllelsedag for Slutkurs och
Aterbetalningsdag justeras i motsvarande man.

For index skall Emittenten, med beaktande av vad som
anges under rubriken "Férandring gdllande aktieindex,
rdnteindex, rdvaruindex, valutaindex, strategiindex eller
annat indeX' nedan, ddrvid anvdnda den formel och metod
som senast gallde for att berdkna aktuellt index pa basis av
kursen pa relevant bors eller marknadsplats, for varje
underliggande tillgang som ingar i indexet (skulle handeln
ha varit vdsentligen inskrankt i aktuell tillgang, skall
Emittenten uppskatta vilken kurs som skulle ha gallt for
tillgdngen pd boérsen eller marknadsplatsen om handeln
inte inskrdnkts enligt vad nu sagts).

9. Justering av avtalsvillkor

Om inte annat anges i slutliga villkor galler foljande for
respektive underliggande tillgang:
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a) Aktie depdbevis, bdrshandlad fond

Skulle nagon handelse intréffa fore eller pa Faststdllelsedag
for Slutkurs som paverkar aktie (med "aktie” avses i denna
punkt g9.a dven depabevis och bérshandlad fond), sdsom
emission, uppdelning (split) eller sammanldggning av
aktier, utdelning av aktier eller rdttigheter utan vederlag
eller annan till sin karaktdr eller storlek extraordindr
utdelning, nedsattning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktiedgarna, tvangsinlosen, fullféljande av ett offentligt
erbjudande, fusion, delning, expropriation, nationalisering,
likvidation, konkurs, en vdsentlig nedgiang i aktiens
likviditet eller annan liknande handelse som kan pdverka
aktie, skall Emittenten, om sda anses nodvdndigt av
Emittenten, besluta om motsvarande justering av Lanets
villkor enligt vedertaget sdtt for justering av derivatkontrakt
utstdllda pa underliggande tillgang eller enligt
omrdkningsmetod som enligt Emittenten dr mer riktig med
avseende pa specifik hdandelse eller vidta annan atgard som
Emittenten finner dandamalsenlig, for att i stérsta mojliga
utstrackning tillse att de ekonomiska foérutsdttningar som
géllde omedelbart fore handelsen bibehdlls.

Vid tvangsinlosen, fullféljande av ett offentligt erbjudande,
fusion, delning, expropriation, nationalisering, likvidation,
konkurs, eller annan liknande hdndelse som kan paverka
aktie, kan enligt Emittentens bestdmmande aktien ersattas
av sadana andra finansiella instrument, eller med kontant
eller annan ersdttning som erbjuds innehavare av aktie.

om underliggande tillgdng bestar av en korg av aktier
gdller foljande: Om hdndelsen som beskrivs ovan intrdffar
och justering gors med foljden att totalt antal
underliggande aktier minskar skall Emittenten, om sa anses
nodvandigt av Emittenten, besluta att ersdtta varje sadan
aktie som upphor att vara underliggande tillgang med en
ny aktie sa att ursprungligt totalt antal underliggande aktier
bibehalls. Sadan ny aktie skall, i s stor utstrdckning som
mojligt enligt Emittentens bedémning, uppfylla de kriterier
som ar relevanta med avseende pa en specifik hdandelse.
Exempel pad sadana kriterier ar att den nya aktien tillhor
samma ekonomiska sektor som den ersatta aktien, har
utgivande bolag med likvardig internationell stdllning och
kreditvardighet som utgivande bolag av den ersatta aktien,
har ett utgivande bolag som tillhér samma geografiska
omrade som utgivande bolag av den ersatta aktien samt
har likvdrdig forvdntad volatilitet som den ersatta aktien.
Vid ersdttande av aktie skall Emittenten besluta om &vriga
justeringar som anses vara nodvandiga med avseende pa
sadant ersdttande.

I de fall bolag som ger ut aktie ar féremal for likvidation,
expropriation, nationalisering, konkurs eller liknande med
foljd att ingen ersattning utgdr till aktiedgare faststalls
aktiens varde till noll eller, om endast en del av aktien gatt
forlorad pa grund av sddan omstandighet, till det virde som
bestdms av Emittenten.

Fortida berdkning av tilldggsbelopp

Om ovanndmnda justeringar enligt Emittentens beddmning
inte skulle ge ett skiligt resultat, far Emittenten i enlighet
med god marknadssed gora en fortida berdkning av
Tillaggsbelopp eller annan gottgdrelse och faststdlla
detsamma. Ndr Emittenten faststadllt Tilliggsbelopp eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsdgarna informeras

om Tilldggsbeloppets/gottgbrelsens storlek och till vilken
rantesats Lanet i fortsdttningen I6per. Emittenten skall
betala marknadsmadssig rdnta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rdantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

Korrigering av aktiens borskurs

Om den av borsen publicerade borskursen fér en aktie
korrigeras efter publiceringen och korrigeringen publiceras
senast inom den sedvanliga clearing- och
avvecklingsperioden for aktiehandeln pa den aktuella
borsen rdknat fran den ursprungliga publiceringsdagen,
dock alltid avseende Faststéllelsedagen for Slutkurs senast
pa den aktuella dagen, anvands den korrigerade borskursen
vid faststillandet av Aterbetalningsbeloppet.

b) Obligation

Skulle  nagon hdndelse intriffa fore eller pa
Faststdllelsedagen for Slutkurs som paverkar obligation,
sasom tvangsinlésen, fusion, delning, expropriation,
likvidation, nationalisering, konkurs, en vasentlig nedgang i
obligationens likviditet eller annan liknande handelse som
kan paverka obligationen, skall Emittenten, om sa anses
nddvandigt av Emittenten, besluta om motsvarande
justering av Lanets villkor enligt vedertaget satt for
justering av derivatkontrakt utstdllda pd underliggande
tillgang eller enligt omrdkningsmetod som enligt
Emittenten ar mer riktig med avseende pa specifik hiandelse
eller vidta annan d&tgard som Emittenten finner
andamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse
att de ekonomiska forutsdttningar som gdllde omedelbart
fore hdndelsen bibehdlls.

Vid  tvangsinlésen, fusion, delning, expropriation,
nationalisering, likvidation, konkurs eller annan liknande
hdndelse som kan paverka obligation, kan enligt
Emittentens bestdmmande obligationen ersittas av sadana
andra finansiella instrument, eller med kontant eller annan
ersdttning som erbjuds innehavare av obligation.

I de fall underliggande obligation ar féremal for likvidation,
expropriation, nationalisering, konkurs eller liknande med
foljd att ingen erséttning utgar till obligationsinnehavare
faststdlls obligationens varde till noll eller, om endast en del
av obligationen gdtt forlorad pa grund av sadan
omstdndighet, till det vdrde som bestdms av Emittenten.

Fortida berdkning av tilldggsbelopp

Om ovanndmnda justeringar enligt Emittentens bedémning
inte skulle ge ett skiligt resultat, far Emittenten i enlighet
med god marknadssed gora en fortida berdkning av
Tillaggsbelopp eller annan gottgdrelse och faststdlla
detsamma. Ndr Emittenten faststdllt Tilliggsbelopp eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsagarna informeras
om Tilldggsbeloppets/gottgbrelsens storlek och till vilken
rdntesats Lanet i fortsattningen |6per. Emittenten skall
betala marknadsmadssig rdanta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.
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¢) Index

Forédndring gdllande aktieindex, rinteindex, ravaruindex,
valutaindex, strategiindex eller annat index:

(i) Om index upphér att berdknas och publiceras av den
institution som ar ansvarig for detta, och istdllet
berdknas och publiceras av annan part som Emittenten
anser godtagbar ("Tredje Part"), skall relevanta
Tilliggsbelopp istdllet faststdllas pa basis av det av
Tredje Part berdknade och publicerade indexet.

(ii) Om index upphdr men ersdtts av ett annat index som
Emittenten bedémer som likvardigt, skall sddant annat
anvdndas vid faststdllandet av Tilldggsbelopp.

(iii)y Om varken den institution som anges ovan eller Tredje
Part berdknar och publicerar index, vare sig temporart
eller permanent eller om det pa eller fore
Faststdllelsedag for Slutkurs visar sig att formeln for
eller metoden som anvdnts vid berdkningen av index
har dndrats av den institution som enligt ovan ar
ansvarig for detta, eller av Tredje Part, har Emittenten,
om sa anses nodvandigt av Emittenten, ratt att besluta
om en motsvarande justering enligt vedertaget sdtt for
justering av derivatkontrakt utstdllda pa
underliggande tillgang eller enligt omrakningsmetod
som enligt Emittenten ar mer riktig med avseende pa
specifik handelse, eller vidta annan atgdard som
Emittenten finner dndamalsenlig, for att i storsta
mojliga utstrdckning tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gallde omedelbart fére denna
hdndelse bibehalls.

(iv) Om Emittentens rdtt att anvanda underliggande index
upphér, har Emittenten ratt att ersdtta underliggande
index med annat index som Emittenten bedémer som
likvardigt.

Korrigering av — aktieindex, rdnteindex, ravaruindex,
valutaindex, strategiindex eller annat index

Om indexnivd som skall anviandas vid faststédllandet av
Tilliggsbelopp korrigeras pa grund av uppenbart misstag
vid berdkningen av den institution som berdknar och
publicerar detta index eller pris, inom det antal dagar som
normalt forflyter mellan avslut och likviddag/betalningsdag
vid avistahandel/handel pd relevant Referenskdlla men
senast tre (3) dagar efter Faststdllelsedagen for Slutkurs,
skall Emittenten goéra motsvarande korrigeringar vid
faststdllandet av Tillaggsbelopp.

Fortida berakning av Tilliggsbelopp

Om ovanndmnda justeringar enligt Emittentens beddmning
inte skulle ge ett skiligt resultat, far Emittenten i enlighet
med god marknadssed gora en fortida berdkning av
Tilldggsbelopp eller annan gottgdrelse och faststdlla
detsamma. Ndr Emittenten faststdllt Tillaggsbelopp eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsdgarna informeras
om Tilldggsbeloppets/gottgorelsens storlek och till vilken
rdntesats Ldnet i fortsdttningen I6per. Emittenten skall
betala marknadsmadssig rdanta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

d) Rdvara
Korrigering av Referenskurs for rdvara

Om vardet pa en ravara, som skall anvdndas vid berdkning
av Tillaggsbelopp, blir korrigerat pa grund av uppenbart
misstag vid berdkningen av den institution som berdknar
och publicerar Referenskursen, inom trettio kalenderdagar
men senast tre Planerade  Handelsdagar efter
Faststdllelsedag for Slutkurs, skall Emittenten gora
motsvarande  korrigeringar  vid  faststdllandet av
Aterbetalningsbelopp.

Fortida berdkning av Tilliggsbelopp

Om ovanndmnda korrigeringar enligt Emittentens
beddémning inte skulle ge ett skiligt resultat, far Emittenten
i enlighet med god marknadssed gora en fortida berdkning
av Tillaggsbelopp och faststdlla detsamma. Ndr Emittenten
faststallt Tillaggsbelopp, skall Fordringsdgarna informeras
om Tilliggsbeloppets storlek och till vilken rantesats Lanet i
fortsdttningen |6per. Emittenten skall betala
marknadsmdssig rdnta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

e) Véxelkurs
Justeringshdndelse

Om (i) ndgon valuta slds ihop med en annan valuta, ersatts
av en gemensam valuta eller upphér att vara den lagliga
valutan i ett land eller inom ett omrade, (ii)
Referenskdllorna upphér att publicera vaxelkurser for
nagon valuta och dessa priser inte finns tillgangliga fran
annan for Emittenten godtagbar kdlla, eller (iii) det enligt
Emittentens bedémning uppstatt svarigheter eller hinder
att pa valutamarknaden genomféra affarer i vaxelkurs for
valutorna och detta enligt Emittentens bedomning inte dr
ett Marknadsavbrott, skall Emittenten, om sa anses
nddvandigt av Emittenten, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sdtt for justering av
derivatkontrakt utstdllda pa underliggande tillgang eller
enligt omrdkningsmetod som enligt Emittenten ar mer
riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan
atgard som Emittenten finner dndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrdckning tillse att de ekonomiska
forutsattningarna som gdllde omedelbart fore denna
hdndelse bibehalls.

FOrtida berdkning av Tilliggsbelopp

Om ovanndamnda justeringar eller atgarder i samband med
en Justeringshdndelse enligt Emittentens beddémning inte
skulle ge ett skaligt resultat, far Emittenten i enlighet med
god marknadssed gora en fortida berdkning av
Tilldggsbelopp eller annan gottgdrelse och faststdlla
detsamma. Ndr Emittenten faststdllt Tilliggsbelopp eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsagarna informeras
om Tilldggsbeloppets/gottgbrelsens storlek och till vilken
rdntesats Lanet i fortsattningen I|6per. Emittenten skall
betala marknadsmadssig rdanta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.
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f)  Ranta
Justeringshdndelse

Om (i) Referenskdllan upphdr att publicera underliggande
ranta och denna inte finns tillganglig fran annan kalla, som
enligt Emittentens bedémning dr godtagbar, (ii) det enligt
Emittentens bedémning uppstatt svarigheter eller hinder
att pa penningmarknaden genomféra  affarer i
underliggande rdnta och detta enligt Emittentens
bedémning inte ar ett Marknadsavbrott, skall Emittenten,
om sda anses nodvandigt av Emittenten, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget sdtt for justering
av derivatkontrakt utstdllda pa underliggande ranta eller
enligt omrdkningsmetod som enligt Emittenten dar mer
riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan
atgard som Emittenten finner dndamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska
forutsattningarna som gdllde omedelbart fore denna
hdndelse bibehalls.

Fortida berdkning av Tilliggsbelopp

Om ovannamnda justeringar eller atgdrder i samband med
Justeringshdndelse enligt Emittentens beddmning inte
skulle ge ett skaligt resultat, far Emittenten i enlighet med
god marknadssed géra en fortida berdkning av
Tilldggsbelopp eller annan gottgdrelse och faststdlla
detsamma. Ndr Emittenten faststdllt Tilldggsbelopp eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsdgarna informeras
om Tilldggsbeloppets/gottgdrelsens storlek och till vilken
rdntesats Lanet i fortsdttningen I6per. Emittenten skall
betala marknadsmassig rdanta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

g) Terminskontrakt
Justeringshdndelse

Justeringshdndelse dr en hdndelse som inte dr en
Avnotering eller ett Upphdrande (enligt nedan) och som
innebdr att villkoren for terminskontraktet, eller dess
underliggande tillgang, enligt Emittentens bedémning ar
fordndrade pa ett betydande satt.

Om en Justeringshdndelse intrdffar skall Emittenten (i)
bestdmma den lampliga justeringen av Lanets villkor, om
nagon, och (ii) bestimma dag for sddan justering.
Emittenten kan, men behdver inte, bestamma den Idmpliga
justeringen pa basis av hur en Relaterad Referenskilla har
beslutat att genomféra justering for optioner och
terminskontrakt  handlade pa  sddan Relaterad
Referenskalla.

Avnotering och Upphdérande

Med Avnotering avses att Referenskdllan meddelar beslut
om avnotering eller avnoterar underliggande
terminskontrakt. Som Avnotering rdknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphor betrdffande
underliggande terminskontrakt. Avnotering skall inte anses
féreligga om underliggande terminskontrakt omedelbart
blir dternoterat, aterigen handlat och priser aterigen blir
publicerade vid en bors eller ett handelssystem som dr
godtagbart for Emittenten.

Med Upphdrande avses en handelse ddr det underliggande
terminskontraktet av ndgon anledning har blivit
fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdrande sker for
underliggande terminskontrakt, kan Emittenten vidta
féljande atgard:

Emittenten kan justera villkoren for att ta hansyn till en
Avnotering eller ett Upphorande. Emittenten far, men
behover inte, bestimma den lampliga justeringen pa basis
av hur en Relaterad Referenskdlla har beslutat att
genomfoéra justering for optioner pa terminskontraktet pa
sddan bors, marknadsplats eller annan referenskalla.

Ersdttande

Om Referenskdllan ersdtter ett terminskontrakt med ett
annat skall pa sadan ersittningsdag det nya
terminskontraktet utgéra underliggande terminskontrakt
for Lanet, om ett sadant nytt terminskontrakt enligt
Emittentens bedémning dr jamférbart med det tidigare
underliggande terminskontraktet. Emittenten kan samtidigt
gora justeringar av villkoren som enligt Emittenten dr
lampliga med avseende pa bytet av underliggande
terminskontrakt. Syftet med sddan justering skall vara att
det ekonomiska vardet av Lanet skall bevaras.

FOrtida berdkning av Tilliggsbelopp

Om ovanndamnda justeringar eller ersdttande enligt
Emittentens bedémning inte skulle ge ett skdligt resultat,
far Emittenten i enlighet med god marknadssed gora en
fortida berdkning av Tilldggsbelopp eller annan gottgérelse
och faststdlla detsamma. Ndr Emittenten faststdllt
Tilliggsbelopp eller sadan annan gottgorelse, skall
Fordringsdgarna informeras om
Tillaggsbeloppets/gottgorelsens storlek och till vilken
rdntesats Lanet i fortsattningen I|6per. Emittenten skall
betala marknadsmadssig rdanta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet  och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

h) Fond, hedgefond
Justeringshdndelse

Om andelsvdrde pa underliggande fond inte beraknas eller
publiceras, om underliggande fond upphort eller ersatts av
en enligt Emittentens bedémning liknande underliggande
fond, dandrats i vdsentligt hdnseende, eller liknande
handelse intraffat, skall en Justeringshdndelse anses ha
intraffat.

Avslutningshdndelse

(i) Om fonden upphort eller om andelsvdrde for fonden
upphdrt att publiceras och detta enligt Emittenten inte
dr ett Marknadsavbrott eller en Justeringshandelse;
eller

(ii) Om det enligt Emittentens bedémning uppstatt
svarigheter eller hinder att omsatta andelar i fond och
detta enligt Emittentens beddmning inte dr ett
Marknadsavbrott eller en Justeringshdndelse,
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skall en Avslutningshandelse anses ha intrdffat.

Om en Justeringshdndelse eller en Avslutningshandelse har
intraffat skall Emittenten, om sa anses nodvandigt av
Emittenten, besluta om motsvarande justering av Lanets
villkor enligt vedertaget sdtt for justering av derivatkontrakt
utstdllda pa underliggande tillgang eller enligt
omrdkningsmetod som enligt Emittenten dr mer riktig med
avseende pa specifik handelse eller vidta annan atgard som
Emittenten finner andamalsenlig, for att i stérsta mojliga
utstrackning tillse att de ekonomiska férutsdttningar som
gallde omedelbart fére denna handelse bibehalles.

Fortida berdkning av Tilliggsbelopp

Om ovanndmnda justeringar enligt Emittentens bedémning
inte skulle ge ett skligt resultat, far Emittenten i enlighet
med god marknadssed goéra en fortida berdkning av
Tilliggsbelopp eller annan gottgdrelse och faststdlla
detsamma. Ndr Emittenten faststdllt Tilliggsbelopp eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsdgarna informeras
om Tilldggsbeloppets/gottgorelsens storlek och till vilken
rantesats Lanet i fortsittningen l6per. Emittenten skall
betala marknadsmassig ranta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

i) Andring i sdkringsinstrument
Justeringshdndelse

Skulle nagon handelse intréffa fore eller pa Faststdllelsedag
for Slutkurs som (i) vdsentligen fordandrar Emittentens
formaga att hantera risker férenat med aktuellt Lan eller (ii)
medfor att kostnaderna for innehav av och/eller handel
med Sdkringsinstrumentet 6kar vdsentligt, har Emittenten
ratt att ersitta ett eller flera underliggande instrument eller
justera berdkningssdttet for Tilliggsbeloppet eller annan
gottgorelse.

Fortida berdkning av Tilldggsbelopp

Om Emittenten anser att ovanndmnda ersdttning eller
justeringar inte skulle ge ett skiligt resultat, far Emittenten
i enlighet med god marknadssed gora en fortida berdkning
av Tillaggsbeloppet eller annan gottgorelse och faststdlla
detsamma. Nar Emittenten faststdllt Tillaggsbeloppet eller
sadan annan gottgorelse, skall Fordringsdgarna informeras
om Tilldggsbeloppets/gottgdrelsens storlek och till vilken
rantesats Lanet i fortsittningen loper. Emittenten skall
betala marknadsmassig ranta pa Lanets nominella belopp.
Aterbetalningsbeloppet och rantan betalas pa
Aterbetalningsdagen.

Fortida dterbetalning av Ldn

Emittenten har rétt att aterbetala Ldn i fortid ifall innehav
av och/eller handel med Sakringsinstrumentet eller dess
underliggande tillgdng anses olagligt eller i 6vrigt férsvaras
vasentligt. Om Lan dterbetalas i fortid faststéller Emittenten
i enlighet med god marknadssed Aterbetalningsbeloppet,
som kan 6ver- eller understiga Lanets nominella belopp.

Emittenten  meddelar  Fordringsdgarna om  fortida
aterbetalning minst fem (5) Bankdagar innan aterbetalning.

10. Myndighetspdbud; dterbetalning i fortid

Oom foérutsattningarna for fullgérande av Lan pa grund av
myndighetspdbud, dndrad lagstiftning, domstolsavgérande
eller liknande, bortfallit eller avsevart foérdndrats, eller
annan vdsentlig férandring av nagon underliggande
marknad intrdffat, har Emittenten rdtt att bestdmma om
och i sa fall hur fullgérelse skall ske till Fordringsdgarna.

Dartill har Emittenten rdtt att aterbetala Lan i fortid ifall
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut
avseende betalning av rdnta och kapital férdndras efter
emissionen salunda att utbetalningar blir olagliga eller att
Emittenten blir skyldig att erldgga tillaggsavgifter till
myndighet eller tredje part och dessa tilldggsavgifter dr
betydande i forhallande till Lanets kapital. Da Emittenten
aberopar rdtten till fortida betalning pd ovan ndamnda
grunder, skall Emittenten inhdmta ett utldtande fran
oavhangig juridisk sakkunnig eller myndighet. Utldtandet
skall bifogas till meddelandet om fértida aterbetalning.

Emittenten  meddelar  Fordringsdgarna om  fortida
aterbetalning minst fem (5) Bankdagar innan aterbetalning.

Emittenten har i vissa situationer rdtt att aterbetala Lan i
fortid i enlighet med punkt 9. “Andring i
sakringsinstrument' utan beaktande av vad som gdller i
denna punkt 10.

1. Aterbetalning av Lan och (i tillimpliga fall)
utbetalning av ranta

Lan forfaller till betalning med dess Aterbetalningsbelopp
pa Aterbetalningsdagen. Avkastning erliggs pa aktuell
Rdntebetalningsdag enligt punkt 44
"Avkastningskonstruktion'".

Betalning av Aterbetalningsbelopp och eventuell avkastning
skall ske i den valuta i vilken Lanet upptagits. Om Lanets
valuta ar annat dn euro, forbehdller sig Emittenten dock
ritten att betala Aterbetalningsbeloppet i euro. Lanet och
eventuell avkastning aterbetalas till den som enligt
lagstiftningen och VP-centralens regler i det landet dar
Lanet &ar kontofért har rdtt att motta likviden. Om
aterbetalning till innehavare av fysiska skuldebrev bestams
narmare i de slutliga villkoren.

Om Rintebetalningsdagen eller Aterbetalningsdagen for ett
Lan med fast rdnta inte ar en Bankdag, uppskjuts den
relevanta betalningen till narmast foljande Bankdag. Ranta
betalas  hdrvid dock endast till  och med
Rintebetalningsdagen respektive Aterbetalningsdagen.

Om Rintebetalningsdagen eller Aterbetalningsdagen for ett
Ldan med EURIBOR rdnta, STIBOR rdnta, annan rorlig
referensrdnta eller annan gottgorelse inte ar en Bankdag,
uppskjuts den relevanta betalningen enligt det
bankdagsantagande som anges i de slutliga villkoren. Ranta
eller annan gottgdrelse betalas hadrvid till och med
Rantebetalningsdagen respektive Aterbetalningsdagen.

31

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3



Bankdagsantagandena dr:

(i) "Foljande": i de slutliga villkoren angivet datum forskjuts
till narmast foljande Bankdag;

(ii) "Tilldmpad féljande": i de slutliga villkoren angivet
datum forskjuts till narmast féljande Bankdag, utom da
denna fdljande bankdag infaller under fo6ljande
kalendermanad varvid detta datum flyttas till féregaende
Bankdag; och

(iii) "Foregdende™: i de slutliga villkoren angivet datum
flyttas till foregdende Bankdag.

Skulle VP-centralen pa grund av dréjsmal fran Emittentens
sida eller pd grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VP-
centralen sa snart hindret upphoért till den som enligt ovan i
denna punkt 11 dr berdttigad till betalningen.

Om den som erhallit belopp enligt ovan saknar rdtt att
motta detta, skall Emittenten och VP-centralen dndad anses
ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler
dock inte om Emittenten eller VP-centralen visste eller
borde ha vetat att betalningen sker till fel person.

12. Anstind med betalning av rdnta pa fortlopande
debenturlan

Emittenten har rdtt att utan debenturinnehavarens tillstand
uppskjuta betalningen av rdnta pa fortlépande debenturlan
i enlighet med de slutliga villkoren, om Emittentens
kapitaltackning inte uppfyller kraven i Finansinspektionens
bestimmelser.

I de slutliga villkoren anges om ranta upploper pa den
ranta, vars betalning har uppskjutits. Dar anges dven
grunden for rantan pa den uppskjutna rantan eller for
annan betalning. Dessutom anges detaljerade villkor for
uppskjutningen av rdantan.

13. Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsrdnta i enlighet med
rantelagen (633/1982) pa det fé6rfallna beloppet fran
Aterbetalningsdagen till och med den dag d& betalning
erlaggs. Drojsmalsranta, for Lan som I6per med ranta, skall
dock - med férbehall for bestimmelserna i andra stycket -
aldrig utga efter lagre rdntesats 4n som motsvarar den som
gallde for aktuellt Lan pa den relevanta forfallodagen.

Beror dr6jsmalet pa sddant hinder fér Emittenten
respektive VP-centralen som avses i punkt 25. "Force
majeure och begrdnsning av ansvar' skall dréjsmalsrianta
for Lan som l6per med ranta inte utgad efter hogre rantesats
dan som motsvarar den som gdllde for aktuellt Lan pa
Aterbetalningsdagen ifraga.

14. Preskription

Ritten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas
tre (3) ar efter Aterbetalningsdagen. Radtten till betalning
mot betalningskupong vid fysiska skuldebrev preskriberas
fem (5) ar efter Aterbetalningsdagen. De medel som avsatts
for betalning men preskriberats tillfaller Emittenten.

Om avbrott av preskriptionstiden sker 16per ny
preskriptionstid om tre (3) eller fem (5) ar, enligt samma

indelning som ovan, i friga om Aterbetalningsbelopp,
rdknat fran dag som framgar av preskriptionslagens
(728/2003) bestammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

15. Sdkerhet och férmansratt

Ingen sdkerhet har stdllts fér Lanet om inte annat anges i
de slutliga villkoren.

| hdndelse av Emittentens konkurs eller likvidation skall
Masskuldebrev som inte utgdr debentur enligt nedan
medféra ratt till betalning ur Emittentens tillgangar
jamsides med (pari passu) Emittentens &vriga icke
sdkerstdllda och icke efterstdllda nuvarande och framtida
betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i

lag.

| hdndelse av Emittentens konkurs eller likvidation skall
Masskuldebrev som utgdér en debentur medféra ratt till
betalning ur Emittentens tillgangar narmast efter Gvriga
fordringar mot Emittenten men jamsides med (pari passu)
debenturer och andra skuldférbindelser tillhérande
tidsbundna debenturldn som Emittenten upptagit och fére
sddana skuldférbindelser tillhérande debenturldn som har
obegransad I6ptid.

Emittenten férbehaller sig ratten att utge nya debenturer
och andra skuldférbindelser tillhérande tidsbundna
debenturlan och déarvid foreskriva att dessa skall medféra
ratt till betalning ur Emittentens tillgangar jamsides med
(pari passu) en debentur och med andra skuldférbindelser
tillhérande tidsbundna debenturldn som Emittenten

upptagit.
16. Ytterligare emissioner

Emittenten har rdtt att vid varje tidpunkt utge ytterligare
trancher under Lan forutsatt att sadana Masskuldebrev i
alla avseenden har samma villkor som Lanet (eller i alla
avseenden med undantag av den forsta rdntebetalningen
eller alternativt priset pd Masskuldebreven) sd att sddana
ytterligare trancher kommer att sammanféras och
tillsammans med redan utestdende Masskuldebrev utgéra
en enda serie. Hdnvisningar i villkoren till Lan och
Masskuldebrev inbegriper, om inte annat framgar av
sammanhanget, alla 6vriga Masskuldebrev som emitterats
under Lanet och som utgoér en enda serie tillsammans med
Lanet.

17. Byte av emittent

Emittenten har utan att hora Fordringsdgarna rdtt att
Overféra sina skyldigheter for Lan till ett av Emittenten
heldgt dotterbolag, under forutsdttning att Emittenten
stéller proprieborgen som sédkerhet fér betalning av de Lan
som Emittentens dotterbolag atar sig att svara fér samt att
Kontoférande Institut(en) godkdnner bytet av emittent.

18. Aterkdp av Masskuldebrev
Emittenten eller nagon av Emittentens filialer, dotterbolag
eller andra nirstdende bolag har rétt att aterkdpa

skuldebrev pa andrahandsmarknaden eller pa annat sétt till
ett pris som Gverenskommes separat mellan Emittenten
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och sdljaren. De pa detta satt dterkdpta skuldebreven kan
sdljas vidare till marknaden eller makuleras.

Emittenten forbehaller sig ratten att mot vederlag aterképa
emitterade debenturer fére Aterbetalningsdagen.

19. Ratt till information

Emittenten forbehdller sig rdtten att pd begdran fa
uppgifter av VP-centralen om Fordringsdgarens namn,
personbeteckning eller annat identifieringsnummer och
postadress samt antalet skuldférbindelser och dess
nominella belopp.

Emittenten far inte obehorigen till tredje man limna
uppgift om Fordringsdgare.

20. Borgendrssammantrade

Emittenten har rdtt att sammankalla Fordringsdgarna till ett
mote ("Borgendrssammantrdde”) for att besluta om en
dndring av lanevillkoren eller om andra drenden som
ndmns nedan.

Kallelsen till Borgendrssammantrddet skall publiceras minst
tio (10) dagar fore motesdagen i enlighet med punkt 21.
"Meddelanden" nedan. | kallelsen skall anges tidpunkten
och platsen for sammantradet, agendan samt hur
Fordringsdgaren skall ga till viga for att kunna delta i
sammantradet.

Borgendrssammantradet skall hallas i Mariehamn och dess
ordférande utndmns av Emittenten.

Borgenarssammantradet ar beslutfort om minst tvd (2)
personer ar ndrvarande och de tillsammans representerar
minst 50 procent av Lanets uteldpande kapitalbelopp. Om
Borgendrssammantrddet inte dr beslutfért inom 30 minuter
frdn den tidpunkt da moétet borjade enligt moteskallelsen,
kan behandlingen av agendan pa begdran av Emittenten
uppskjutas till ett nytt Borgendrssammantrdde, som skall
hallas tidigast om 14 dagar och senast om 28 dagar. Det nya
Borgendrssammantrddet dr beslutfért om Fordringsdgare
som tillsammans representerar minst 10 procent av Lanets
utelépande kapitalbelopp ar ndrvarande.

Mdéteskallelsen till det nya Borgendrssammantrdde som
hélls pa grund av uppskovet skall publiceras pd samma satt
som kallelsen till det ursprungliga sammantradet. | kallelsen
skall dessutom forutsdttningarna for mdtets beslutforhet
namnas.

Ratt att delta i Borgendrssammantrade har Fordringsdgare
som fem (5) Bankdagar fore det férsta datumet for
Borgendrssammantrdadet ar inford i
fordringsagarforteckningen.

Fordringsdgarnas  rostrdtt bestims pda basis av
Masskuldebrevens kapitalbelopp. Emittenten har inte
rostratt  vid  Borgendrssammantradet.  Beslut  vid
Borgenarssammantradet kraver minst tva tredjedelar (2/3)
av de avgivna rosterna.

Representanter for Emittenten och av Emittenten
befullmdktigade personer har rdtt att ndrvara vid
Borgenarssammantradet och att dar halla anféranden.

Borgendrssammantrddet har rdtt att fatta beslut om
foljande fragor som &r bindande f6r Fordringsagarna:

(i) andring av lanevillkor som Emittenten inte férbehallit sig
ratten att gora; och
(i) samtycke till att temporart avvika fran lanevillkoren.

Foljande fragor kraver dock samtliga Fordringsdgares
samtycke:

(i) en sdankning av lanekapitalet och/eller rantan;

(ii) en forlangning av l6ptiden;

(iii) en dndring av forutsattningarna for
Borgendrssammantrdadets beslutférhet; och

(iv) en andring av kravet pa majoritet for
Borgendrssammantrddets beslut.

Samtycke kan ges vid Borgendrssammantradet eller annars
bevisligen. Borgenarssammantrddet kan genom sitt beslut
ge en namngiven person rdtt att vidta nédvandiga atgarder
for att Borgendrssammantradets beslut skall trdda i kraft.

Borgendrssammantrddets beslut dr bindande fér alla
Fordringsdgare oberoende av om de varit ndrvarande vid
Borgendrssammantradet och oberoende av om anteckning
om beslutet gjorts i deras Masskuldebrev vid
Borgendrssammantradet. Fordringsagarna ar dock skyldiga
att utan dréjsmal sanda Masskuldebreven till Emittenten
eller  order, som gér en anteckning  om
Borgendrssammantrddets beslut i Masskuldebreven vid
punkten i fraga. DA Lanet emitterats i vardeandelssystemet
eller avstamningsregistret anses Fordringsdgarna ha fatt
kdannedom om beslutet da informationen har inforts pa det
emissionskonto som férs i Kontoférande Institut. Darutdver
ar Fordringsdgarna skyldiga att informera senare
indossatarier ~ av  Masskuldebrev/vdrdeandelar  om
Borgendrssammantrddets beslut.

21. Meddelanden

Emittenten publicerar och delger information om Lanen pa
www.alandsbanken.fi/emissionsprogram, om inte annat
anges i dessa allmanna villkor eller de slutliga villkoren.
Meddelanden  kan dven  sdndas  skriftligen till
Fordringsdgarna antingen av Emittenten eller Kontoférande
Institut.

Informationen anses ha natt Fordringsdgarna samma dag
dd den publicerats pa ovanndmnt sitt eller om
meddelandet sdants skriftligen, anses det ha natt
Fordringsdgarna senast den femte (5) Bankdagen efter
avsandandet.

22. Borsnotering
Emittenten kommer i relevanta fall, som narmare definieras
i respektive Lans slutliga villkor, att ans6ka om notering av
Lan pd en eller flera av féljande borser:
(i) NASDAQ OMX Helsinki Oy;

(ii) NASDAQ OMX Stockholm AB; eller

(iii) annan bors eller marknadsplats (till exempel
handelsplattform) som anges i slutliga villkor.
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Emittenten forbehdller sig rdtten att under Lanets l6ptid
byta bors. Att ansékan om notering av Masskuldebrev
ldmnas in till relevant reglerad bors utgor ingen garanti for
att sadan ansokan skall bli godkand.

23. Forvaltarregistrering

P& Masskuldebrev som &r forvaltarregistrerade tillampas
utover tillampliga lagar VP centralens regler och
bestdammelser. For Masskuldebrev som ar
forvaltarregistrerade skall vid tilldmpningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Fordringsdgare.

24. Andring av villkor

Skulle ndgon av bestammelserna i dessa villkor vara eller
komma att bli ogiltiga, skall giltigheten av 0vriga
bestdammelser i dessa villkor inte paverkas av detta.

Emittenten har rdtt att utan Fordringsdgarnas samtycke
besluta om dndring av dessa villkor i syfte att klarldgga
oklarhet, revidera eller komplettera bestdmmelse i dessa
villkor pd sddant sitt som Emittenten finner nédvandigt
eller 6nskvdrt om inte detta medfor vasentlig ekonomisk
skada for Fordringsdgaren.

Emittenten har vidare ratt att, utan hdnsyn till eventuell
ekonomisk skada for Fordringsdgaren och utan dennes
samtycke dndra dessa villkor om dndringen skulle vara
nodvandig pa grund av lagbestimmelse, domstols- eller
myndighetsbeslut.

25. Force majeure och begrdnsning av ansvar

Emittenten respektive VP-centralen dr inte ansvarig for
skada som beror av finskt eller utlandskt lagbud, finsk eller
utldndsk myndighetsatgérd, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout, elavbrott, data- eller telefel eller annan
liknande omstdndighet. Forbehadllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout gdller dven om vederbdrande
sjdlv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av
Emittenten eller VP-central om vederbdrande varit normalt
aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emittenten eller VP-central pa grund
av sddan omstdndighet som anges i forsta stycket att vidta
atgard enligt dessa villkor far atgarden skjutas upp till dess
hindret upphort.

Vad ovan sagts gdller i den man inte annat i tillampliga fall
foljer av lagen om vdrdeandelssystem (826/1991) och lagen
om vardeandelskonton (827/1991) eller lagen om
kontoféring av finansiella instrument (SFS 1998:1479).

26. Teckningsforbindelse

Ingen teckningsforbindelse har stéllts for Lanet om inte
annat anges i de slutliga villkoren.

27. Tillamplig lag och laga forum

Pa detta Masskuldebrevsprogram och pd varje Lan
tillampas finsk lag. Tvister som hanfér sig till
Masskuldebrevsprogrammet eller ett Lan behandlas vid
Alands tingsritt.
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MODELL FOR SLUTLIGA VILLKOR - MASSKULDEBREVSPROGRAMMET

Dessa slutliga villkor bildar tillsammans med de allminna villkoren fér Alandsbanken Abp:s Masskuldebrevsprogram
ar 2012 ("Grundprospektet"”), av den 16 maj 2012, [kompletterad den [ 1] villkoren for detta Lan. De allmanna
villkoren tillampas om inte annat bestdms i dessa slutliga villkor.

Fullstindig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa slutliga
villkor i kombination. Grundprospektet finns tillgingligt pa samtliga Alandsbanken Abp:s kontor samt pa

www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Lanets namn:

Emittent:

Lanekapital:

[Tranche:
Skuldebrevens nominella belopp/denominering:

Skuldebrevens antal:
Emissionsdag:
Emissionskurs:

Loptid:
Aterbetalningsdag/-dagar:
Aterbetalningsbelopp:

Avkastningskonstruktion:

[Namn]
Alandsbanken Abp
Hogst[  1[valutal.

[ 1]
[ 1

[ 1
[ 1
[ 1
[ 1]
[ 1]
[ 1

Definition av det sdtt som tillimpas med hdnvisning till
allmanna villkoren punkt [4.1(d)], [4.1(b)], [4.1(0)], [4.1(d)]

eller [4.1(e)] med foljande nddvdndiga detaljer:

Villkor [4.1(3)] - Fast ranta
[Rantesats]

[Den forsta Ranteperiodens startdag om annan dn
Emissionsdagen]
[Rantebetalningsdag/-dagar]

Villkor [4.1(b)] - Rantejustering

[Rantesats eller Rantebas som justeras periodvis]
[Marginal]

Villkor [4.1(c)] - Rorlig rdnta

[Réntebas]

[Den forsta Ranteperiodens startdag om annan dn
Emissionsdagen]
[Marginal]

[Ranteperiod][Rantebindningsdag]
[Rantebetalningsdag/-dagar]

Villkor [4.1(d)] - Nollrdnta

[Ett 16senpris och den arliga effektiva ranteprocenten
faststalls for skuldebrevet]
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[Valutaskydd]
Beskrivning av den underliggande tillgdngen:

Lanets indikativa villkor:

Ranteberdkningsgrund:

Rdntans minimi-/maximibelopp:

Bankdagsantagande:
VILLKOR FOR EMISSIONEN

Foretrdadesratt:

Sakerhet:

Emittentens ratt till fértida aterbetalning:

Fordringsdgarens rétt att krdva fortida aterbetalning:
Betalningssatt for kapital och ranta:
Forbehall for emissionens genomférande:

Meddelande om aterkallande av emission eller avbrytande
av teckningen:

Lanets avkastning och duration
[samt berdkningsformel]:

Beslut och befogenheter som emitteringen av Lanet
grundar sig pa:

Arrangor:
Betalningsombud:

Emissionsinstitut:

Villkor [4.1(e)] - Annan grund for rdnta eller gottgorelse

[Berdkningsgrunden och &vriga villkor och évrig information
faststalls][Tillaggsbelopp faststdlls och berdknas utifran
nagon eller flera av féljande definitioner: [aktieindex,
rdnteindex, ravaruindex, annat index]

[aktie, rdnta, rdvara, valuta, hedgefond, strategi,
bérshandlad fond, fond, terminskontrakt eller korgar ddrav]
[Deltagandegrad]

[Startkurs och Slutkurs] [Varderingsdag] [Faststdllelsedag
for Startkurs / Slutkurs][Varderingstidpunkt]
[Referenskalla for Vaxelkurs

[Omrdkningskurs]

[ 1
[ 1
[ ] De indikativa villkoren faststdlls senast en (1) vecka

efter teckningstidens slut och publiceras pa Alandsbankens
hemsida www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

[Ndamns om rdntan faststdlls enligt punkt [4.1(a)], [4.1(b)]
eller [4.1(0)] eller, i tillampliga fall, [4.1(d)] i de allmanna
villkoren]

[Namns om rdntan faststdlls enligt punkt [4.1(b)], [4.1(0)]
eller [4.1(e)] i de allmdnna villkoren och huruvida det gdller

[Foljande][Tillimpad féljande][Féregdende]

[Samma som Emittentens 6vriga forbindelser som saknar
sakerhet / Debenturldn: Lanet har samre férmansrétt an
Emittentens 6vriga férbindelser]

[ 1

[Ja / Nej, férutom i enlighet med punkt 9. i) Andring i
sakringsinstrumentet och punkt 10. Myndighetspdbud;
dterbetalning 7 fortid i de allmdnna villkoren for
masskuldebrevsprogrammet i grundprospektet.]

[Ja / Nejl
[ 1
[ 1
[ 1
[ 1]

Enligt beslut den [ ] av Emittentens CFO.

[ 1]
[ 1
[ 1
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Emissionstyp:
Teckningstid:

Teckningsstallen:

Betalning av teckning:
Minimiteckning:
Teckningsprovision:
Teckningsratter:
Teckningsférbindelser:
OVRIG INFORMATION

Emissionssatt:

VP-central:

Utgivning/registrering av Masskuldebrev:
Lanets ISIN-kod:

Borslistning och uppskattad tidpunkt:
Struktureringskostnad:

Uppskattning av kapital som inflyter till Emittenten och
planerat anvandningsandamal:

Beskattning:
Komplettering av prospekt:

LANESPECIFIKA RISKER:

Mariehamn den

Alandsbanken Abp

[ 1
[ 1

[Samtliga Alandsbanken Abp:s kontor / ndmns om
ytterligare alternativ]

[ 1
[ 1

[Fysiska skuldebrev / Skuldebrev i vardeandelssystemet /
Skuldebrev i avstamningsregistret/annat]

[Euroclear Finland Ab / Euroclear Sweden AB / annan]

[ ]

[ ]

[ 1

[ ]

Till Emittenten inflyter uppskattningsvis [@] procent av det
nominella beloppet som tecknas med beaktande av arvoden

och kostnader som hanfor sig till emissionen. Lanet ingar i
Emittentens kapitalanskaffning.

[ ]

Prospektet kompletteras i enlighet med avsnittet
"Offentliggérande och komplettering av prospekt" i
grundprospektet.

[ ]
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BESKRIVNING AV WARRANT- OCH CERTIFIKATPROGRAMMET

Allmadnt

Inom ramen fér Warrant- och Certifikatprogrammet 2012 kan Alandsbanken Abp ("Emittenten"), i enlighet med
gdllande lagstiftning, emittera warranter och certifikat ("Instrument”) i euro ("EUR"), svenska kronor ("SEK"), eller
annan valuta. Villkoren for warranter och certifikat utgérs av de allmanna villkoren tillsammans med de slutliga
villkoren. De allmdnna villkoren gdller om inte annat foreskrivs i de slutliga villkoren. Modeller fér de slutliga
villkoren i grundprospektet dar en del av prospektets basdel.

Forsdljning av Instrument kommer att riktas antingen till allmanheten eller till en begrdnsad krets av placerare.
Instrument kan ocksa, utan féregdende teckningsperiod, upptas till handel pa en reglerad marknadsplats.

Instrumenten emitteras som:

0] vdrdeandelar fogade till Euroclear Finland Ab:s ("EFi") vdrdeandelssystem (Instrument i
vdrdeandelssystemet);

(i) finansiella instrument kontoférda i Euroclear Sweden AB:s ("ESw") avstamningsregister
(Instrument i avstdmningsregistret).

Arrangdr, emissionsinstitut och betalningsombud

Emittenten fungerar som arrangor, emissionsinstitut och betalningsombud fér de Instrument vilka emitteras inom
ramen fér Warrant- och Certifikatprogrammet, om inte annat anges i de slutliga villkoren.

Betalningsombudet:

(i skoter den betalningsrorelse som hanfor sig till teckning och inldsning av instrument;
(i) utfér de uppgifter som enligt EFi:s eller ESw:s regler och beslut hor till Emittenten; och
(iii) utfér de uppgifter som foreskrivs i de slutliga villkoren.

Teckningstid och teckningsstdlle samt atgarder i dver- och underteckningssituationer

Instrument erbjuds till teckning under den teckningstid och pa de teckningsstdllen som anges i de slutliga villkoren
for respektive Instrument. Emittenten har rdtt att forkorta eller férlanga teckningstiden. Teckningstiden ar dock alltid
minst en (1) bankdag.

Emittenten har ratt att begransa teckningarna och vidta dtgarder i 6ver- och underteckningssituationer pa satt som
ndrmare anges i de slutliga villkoren. Emittenten har ocksa ratt att avbryta mottagandet av teckningar under
teckningstiden om ett uppenbart kompletteringsbehov av prospektet foreligger.

Kostnader och avgifter

| priset for Instrument ingdr en struktureringskostnad. Struktureringskostnaden bestdms utifran ett av Emittenten
bedémt pris for de finansiella instrument som ingar i Instrumentet. Arvodet ska bland annat tacka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution. Dartill kan teckningsprovision tillkomma, vilket framgar av de slutliga
villkoren.

Alandsbanken &r inte ansvarig for eller pa annat sitt skyldig att betala ndgon skatt, kostnad, avgift eller liknande
som kan uppstd for innehavaren av ett Instrument pa grund av dgarskap, overforing eller utnyttjande av
Instrumentet. Innehavare av Instrument svara fér sddana utgifter som kan uppsta i samband med innehavet.

Tilldelning och férbehall for emissionens genomférande

Vid emission som ar riktad till allmdanheten och som féregas av en teckningstid bestams tilldelningen av Emittenten
och den sker i den tidsordning som teckningarna registrerats. Om teckningar registrerats vid samma tidpunkt kan
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lottningsforfarande tillampas. Besked om tilldelning lamnas vanligtvis pa teckningsbekraftelsen som sdnds snarast
mojligt efter emissionsdagen. Instrumenten levereras snarast ddrefter. Eventuell handel med Instrument kan inledas
forst da dessa levererats.

Emittenten forbehaller sig ratten att stdlla in eller begransa emissioner under vissa forutsattningar, vilket framgar av
de slutliga villkoren for erbjudandet. Om en emission stélls in efter det att teckningsbeloppet debiterats, aterbetalar
Emittenten debiterat belopp till det konto som tecknaren angivit i samband med teckningen. Tilldelning kan dven
komma i fraga till anstilld i Alandsbanken, dock utan féretradesritt pa grund av anstillningsforhallandet. Tilldelning
sker i sadana fall enligt tillampliga foreskrifter och regler.

Andrahandsmarknad

Emittenten kan besluta att ansdka om att Instrument skall upptas till offentlig handel. Kép och forsdljning av
Instrument sker da 6ver aktuell marknadsplats och Emittenten agerar market maker fér Instrumentet, vilket innebar
att Emittenten under normala marknadsférhallanden staller kopkurser och saljkurser for det antal handelsposter
som Emittenten beslutar vid varje tidpunkt. For Instrument vars kopkurs enligt Emittentens bedémning ar under
EUR 0,01, eller motsvarande belopp i annan valuta, kan Emittenten helt avsta fran att stalla képkurs.

For vardepapper som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats tillhandahaller Emittenten under
normala forhallanden kurser pa begaran.

Det bor uppmadrksammas att skillnaden mellan képkurs och sdljkurs ("spread”) i Instrumentet kan vara under
I6pande forandring. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgijligt for
Emittenten att stalla kopkurser och séljkurser i Instrumentet, vilket medfor att det kan vara svart eller omojligt att
kopa eller sdlja Instrumentet. Detta kan till exempel intrdffa vid kraftiga marknadsrérelser, likviditetsférandringar,
Emittentens hedging av positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka
kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berord eller berérda marknadsplatser
stangs eller att handeln dlaggs restriktioner under en viss tid.

Kunskapsniva

Investeraren ska forvissa sig om att dennes kunskap om handel med warranter eller certifikat ar tillracklig for att
kunna fatta affarsmassiga beslut. Investeraren skall dven forsta riskerna som foérknippas med en investering i en
warrant eller ett certifikat och skall endast fatta ett investeringsbeslut efter att noggrant ha dvervdgt lampligheten
av en investering i ett sadant Instrument med tanke pa sin egen finansiella och skattemassiga stallning. En
investering i en warrant eller ett certifikat skall endast géras efter noggrant 6vervigande om mdjliga framtida
forandringar i vardet pa den underliggande tillgangen och sammansattningen av eller metoden att berdkna vardet
av den underliggande tillgangen. Under I6ptiden kan fler dn en riskfaktor samtidigt ha effekt pa en warrants eller ett
certifikats varde, vilket betyder att en riskfaktors specifika effekt kan vara oforutsdgbar. Investerare skall noggrant
ldsa de slutliga villkoren gdllande Instrumentet tillsammans med detta grundprospekt.

Warranter
Allmant

En warrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs.
For warranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, 16senkurs, multiplikator och l6ptid.

Warranterna ar av europeisk typ, det vill siga innehavare kan inte pakalla l6sen under |6ptiden utan l6sen sker
endast pa slutdagen. P& slutdagen sker I6sen automatiskt med kontantavrdkning (det vill siga den underliggande
tillgdngen Gverfors inte pa placeraren). Warranter ar antingen kdpwarranter eller sdljwarranter.

Underliggande tillgang i warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex och andra
tillgdngar sasom till exempel rantor, ravaror, valutor eller en kombination av ovanstaende.
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Warrantens vdrde pd slutdagen

Warrantens varde pd slutdagen bestams for kopwarranter av hur mycket den underliggande tillgangens kurs
Overstiger warrantens lésenkurs. Investerare som koper kopwarranter spekulerar i en uppgang i vdrdet i den
underliggande tillgangen. For att berdkna kopwarrantens varde pa slutdagen anvands féljande formel:

,&terbetalningsbelopp = (Slutkurs-L&senkurs) x Multiplikator [x Omrdkningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs dr lagre an I6senkursen forfaller képwarranten utan varde och det
investerade beloppet gar forlorat.

Warrantens varde pa slutdagen bestims for sdljwarranter av hur mycket den underliggande tillgangens kurs
understiger warrantens l6senkurs. Investerare som koper saljwarranter spekulerar i en nedgang i varde i den
underliggande tillgangen. For att berdkna séljwarrantens varde pa slutdagen anvands féljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs-Slutkurs) x Multiplikator [x Omrikningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs dr hogre an l6senkursen forfaller siljwarranten utan varde och det
investerade beloppet gar forlorat.

Foljande tabeller visar nagra exempel pa képwarranter och sdljwarranter:

Losenkurs 100

Multiplikator 1,0

Slutkurs 50 60 70 80 90 100 10 120 130 140 150
Kopwarrantens varde o o o o o o 10 20 30 40 50
Sdljwarrantens varde 50 40 30 20 10 o) o) o) o) o) o)

Slutkursen for den underliggande tillgangen kan berdknas som ett aritmetiskt medelvdarde under
faststéllelseperioden for slutkurs. F6ljande tabell visar ett sddant exempel:

Losenkurs 100
Multiplikator 1,0

Kurs Kurs
Faststdllelsedag 1 80 110
Faststdllelsedag 2 90 100
Faststdllelsedag 3 100 90
Faststdllelsedag 4 110 80
Faststdllelsedag 5 120 70
Faststdllelsedag 6 130 60
Faststdllelsedag 7 140 50
Slutkurs (medelvarde) 110 40
Kdpwarrantens varde 10 o)
Sdljwarrantens vdrde 0 60

Warrantens vdrde under loptiden

Warranter dr en typ av optioner. Som bas for vardering av optioner anvands Black & Scholes -metod. Black & Scholes
-metod kan ocksa anvdndas féra att berdkna en options implicita volatilitet.

En warrants varde dr beroende av ett flertal faktorer sasom exempelvis underliggande tillgangs kurs, I6senkurs,
I6ptid, marknadsrdnta, underliggande tillgdngs forvantade utdelning(ar) under I6ptiden, forvdntad framtida
volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, langd pa faststdllelseperiod for slutkurs, utbud och efterfragan samt
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omsattning och likviditet. Ovan framgar att prissdttningen av warranter styrs av ett antal faktorer, vilket gor
vdrderingen komplex.

Nedanstaende exempel visar hur olika faktorer kan paverka warrantens vdrde. Exemplen baseras pa féljande
antaganden:

Underliggande tillgangs kurs: EUR 100

Warrantens lésenkurs: EUR 100

Aterstaende 16ptid for warrant: 12 manader

Marknadsranta: 3,5%

Underliggande tillgangs férvantade utdelning: 2,5%

Framtida vantad volatilitet: 25%
Den underliggande tillgdngens kurs paverkar warrantens varde. En hogre kurs pa den underliggande tillgangen
paverkar kopwarrantens varde positivt — ifall alla andra faktorer halls lika stiger vardet pa képwarranten. En hogre

kurs pa den underliggande tillgangen paverkar saljwarrantens varde negativt, ifall alla andra faktorer halls lika
minskar vdrdet for sdljwarranten. | féljande tabell visas nagra exempel:

Typ Koép Kép K&p Sdlj Sdlj Sdlj
Underliggande kurs 90 100 110 90 100 110
Losenkurs 100 100 100 100 100 100
Loptid (ar) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Ranta 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Utdelning 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Volatilitet 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Pris 5,43 10,15 16,38 14,21 9,18 5,66

Forvdntade utdelning(ar) pa underliggande aktie paverkar warrantens vdrde eftersom utdelningen innebdr en
kostnad for bolaget vars aktie utgér underliggande tillgang. En hogre férvdantad utdelning paverkar kopwarrantens
varde negativt - ifall alla andra faktorer halls lika minskar vardet pa képwarranten. En hogre férvantad utdelning
paverkar sdljwarrantens varde positivt, ifall alla andra faktorer halls lika 6kar vardet pa siljwarranten. Med férvantad
utdelning menas av Alandsbanken férvintad utdelning. | féljande tabell visas nigra exempel:

Typ Kop Kop Kop Salj Salj Salj
Underliggande kurs 100 100 100 100 100 100
Losenkurs 100 100 100 100 100 100
Loptid (ar) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Ranta 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Utdelning 1,50% 2,50% 3,50% 1,50% 2,50% 3,50%
Volatilitet 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Pris 10,71 10,15 9,61 8,76 9,18 9,61
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Marknadsrantan paverkar warrantens varde. Vid stigande marknadsrdnta paverkas kdpwarrantens varde positivt —
ifall alla andra faktorer halls lika 6kar vardet pa kopwarranten. Vid stigande marknadsranta paverkas sdljwarrantens
vdrde negativt, ifall alla andra faktorer halls lika minskar vardet pa siljwarranten. Rdntans paverkan pa warrantens
pris dr dock normalt sett relativt liten. | féljande tabell visas nagra exempel:

Typ Kép K6p Kép Sdlj Sdlj Sdlj
Underliggande kurs 100 100 100 100 100 100
Losenkurs 100 100 100 100 100 100
Loptid (ar) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Rdnta 2,50% 3,50% 4,50% 2,50% 3,50% 4,50%
Utdelning 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Volatilitet 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Pris 9,70 10,15 10,60 9,70 9,18 8,67

Forvdntad framtida volatilitet paverkar warrantens varde. Volatiliteten anger hur den underliggande tillgangens kurs
forvantas fluktuera i framtiden. En hogre forvantad framtida volatilitet medfor 6kat varde for bade képwarrant och
sdljwarrant, eftersom 6kade kursrorelser medfér stérre sannolikhet att fa nytta av warrantens hdvstangseffekt. Med
forvintad framtida volatilitet menas av Alandsbanken férvintad framtida volatilitet. Vid berdkning av framtida
volatilitet fér en warrant analyserar Alandsbanken en Idpande mingd information, bland annat utvecklingen pa
aktie-, valuta-, ravaru- och rantemarknaden samt respektive marknads derivatmarknad (sa kallad implicit volatilitet),
likviditetsaspekter, politiska faktorer, makroekonomiska faktorer, direktiv, risk med mera. | féljande tabell visas
nagra exempel:

Typ Kop Kop Kop Sdlj Sdlj Sdlj
Underliggande kurs 100 100 100 100 100 100
Losenkurs 100 100 100 100 100 100
Loptid (ar) 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Ranta 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Utdelning 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Volatilitet 20% 25% 30% 20% 25% 30%
Pris 8,23 10,15 12,06 7,25 9,18 11,09

Loptiden paverkar warrantens vérde. En langre I6ptid medf6r 6kat varde fér bade képwarrant och sdljwarrant,
eftersom en langre 16ptid 6kar méjligheten att den underliggande tillgangens varde fordndras. | foljande tabell visas
nagra exempel:

Typ Kop Kop Kop Salj Salj Salj
Underliggande kurs 100 100 100 100 100 100
Losenkurs 100 100 100 100 100 100
L6ptid (ar) 0,5 1,0 1,5 0,5 1,0 1,5
Rdnta 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
Utdelning 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Volatilitet 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Pris 7,19 10,15 12,36 6,69 9,18 10,93

Langden pa faststallelseperioden for slutkurs paverkar warrantens varde. Beroende pa warrantens utformning kan
en langre faststéllelseperiod for slutkurs medféra antingen minskat eller 6kat vdarde bade fér kopwarrant och for
sdljwarrant.

Omsattningen och likviditeten i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan paverka warrantens
vdrde. Lagre omsattning och likviditet i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan medfora en
lagre likviditet i warranten och darmed paverka warrantens viarde. Omsattningen och likviditeten i warranten kan
ocksa paverka warrantens varde. Efterfragan pa warranten kan medféra att warrantens varde stiger. Motsatt
forhallande galler for utbud.
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Certifikat

Ett certifikat ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs.
For certifikat kan bland annat anges dessa definitioner: underliggande tillgang, struktureringskostnad, barridr,
I6senkurs, maxniva, multiplikator, 16ptid, skyddsfaktor, skyddsniva, startkurs, teckningskurs och deltagandegrad.
Dessa definitioner kan kombineras pa olika satt for att ge certifikatet en specifik avkastningsprofil.

Certifikat kan vara av amerikansk eller europeisk typ. For certifikat av amerikansk typ kan innehavaren eller
emittenten pdkalla I6sen under |6ptiden i enlighet med certifikatets slutliga villkor. For certifikat av europeisk typ
kan innehavare inte pdkalla 16sen under I6ptiden utan l6sen sker endast pa slutdagen. P& l6sendagen sker [6sen
automatiskt med kontantavrakning.

Underliggande tillgdng i certifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex och andra
tillgdngar som till exempel rantor, ravaror, valutor eller en kombination av ovanstaende.

Om exempelvis skyddsfaktor eller deltagandegrad anges kan syftet vara att certifikatet skall ha utvecklats battre pa
slutdagen dn den underliggande tillgangen om den underliggande tillgdngen minskat respektive stigit i virde. Om
exempelvis barridr, maxniva eller skyddsniva anges kan syftet vara att certifikatet ska ha utvecklats battre eller
samre pa slutdagen dn den underliggande tillgangen till en viss niva.

Under I6ptiden ar certifikatets varde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs,
I6senkurs, barridr, maxniva, 16ptid, skyddsfaktor, skyddsniva, deltagandegrad, marknadsranta, underliggande
tillgdngs forvantade utdelning(ar) under I6ptiden, férvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs,
utbud och efterfragan samt omsattning och likviditet. Med underliggande tillgangs férvdantade utdelning(ar) och
forvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs menas av Alandsbanken férvintade sadana.
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ALLMANNA VILLKOR FOR WARRANT- OCH CERTIFIKATPROGRAMMET

Féljande allmanna villkor skall gdlla for instrument ("Instrument”) som Alandsbanken emitterar under detta
Warrant- och Certifikatprogram. Instrument kan utges i euro ("EUR"), svenska kronor ("SEK") eller annan valuta.

For varje Instrument upprattas sarskilda slutliga villkor, innehallande kompletterande produktspecifika villkor, vilka
tillsammans med dessa allmanna villkor utgdér fullstandiga villkor fér Instrumentet.

Dessa allmadnna villkor avser flera olika underliggande tillgangar. | punkt 4 "Marknadsavbrott' och 6 "Jjustering av
avtalsvillkor' nedan skall de bestammelser som avser den underliggande tillgdng som anges i slutliga villkor vara
tillampliga.
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1. Definitioner

Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande
bendmningar ha den innebérd som anges nedan om inte
annat anges i slutliga villkor.

"Bankdag" dag som inte dr l6rdag, sondag eller
annan allman helgdag, eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte
ar likstalld med allmdn helgdag, da
banker i det land dar atgard, inklusive
betalning, skall vidtas hadller oppet for
allmanheten, med undantag for
Oppethdllande for tjanster endast pa
Internet;

"Barriar" kurs som anges i slutliga villkor;

"CET" central europeisk tid;

"Deltagandegrad”
faktor som anges i slutliga villkor;

"EURIBOR" den rdntesats som kl. 11.00 CET aktuell
dag publiceras pa REUTERS sida
"Euribor=""(eller genom sddant annat
system eller pd sddan annan sida som
ersdtter namnda system respektive sida);

"Fast Ranta" rantesats som anges i slutliga villkor.

"Faststdllelsedag(ar) for Slutdag"
dag som meddelas av Emittenten och
som anges i slutliga villkor i de fall
Certifikatet d av  "open  end"
konstruktion;
"Faststdllelsedag(ar) for Slutkurs"
den dag da Referenskurs(er) eller
Korgkomponents Referenskurs(er)
avseende Slutkurs berdknas;
"Faststdllelsedag(ar) for Startkurs"
den dag da Referenskurs(er) eller
Korgkomponents Referenskurs(er)
avseende Startkurs berdknas;
"Faststallelseperiod for Slutkurs"
faststdllelseperiod for Slutkurs kan anges
i det fall flera pa varandra foljande dagar
utgdér Faststdllelsedag for  Slutkurs.
Faststadllelsedagar for Slutkurs utgérs av
Planerade Handelsdagar fran och med
forsta angivna dag i Faststdllelseperiod
for Slutkurs till och med sista dag i
Faststdllelseperiod for Slutkurs;
"Faststdllelseperiod for Startkurs"
faststdllelseperiod for Startkurs kan
anges i det fall flera pa varandra féljande
dagar utgor Faststdllelsedag for Startkurs.
Faststdllelsedagar for Startkurs utgérs av
Planerade Handelsdagar fran och med
forsta angivna dag i Faststallelseperiod
for Startkurs till och med sista dag i
Faststdllelseperiod for Startkurs;
"Havstangsbelopp”
belopp som anges i slutliga villkor;
"Havstangsberdkningsdagar”
dagar som anges i slutliga villkor;
"Havstangsfaktor"
faktor som anges i slutliga villkor;
"Intervall" intervall som anges i slutliga villkor;

den som &r registrerad pa VP-konto som
dgare av Instrumentet;
"Instrumentvaluta"
Instrumentets valuta som anges i slutliga
villkor;
"Kalkyleringsagent"
Alandsbanken Abp eller annan i de
slutliga villkoren angiven part;
"Kontoférande Institut”
bank eller annan som har medgivits ratt
att vara kontoférande institut enligt lag
om vdrdeandelssystemet (826/1991) eller
motsvarande i Sverige eller annat land,
hos vilken Innehavare Oppnat VP-konto
avseende Instrument;
"Korgkomponent"
var och en av de variabler som anges i
index eller korg;
"Korgkomponents Referenskurs"
kurs for Korgkomponent, berdknad enligt
Metod foér Referenskursbestamning;
"Korgkomponents Valuta"
for respektive Korgkomponent den valuta
i vilken Korgkomponents Referenskurs
bestams;
"Korgkomponents Vaxelkurs"
for respektive Korgkomponent
vaxelkursen mellan Korgkomponents
Valuta och  Referensvaluta vilken
faststdlls i enlighet med Referenskalla for

"Innehavare"

Vaxelkurs;
"Kupong" kupong som anges i slutliga villkor;
"Kdpwarrant" warrant som ger ratt till

Aterbetalningsbelopp;

kurs som anges i slutliga villkor;

avgift som anges i slutliga Vvillkor.
Losenavgift ar en kostnad Emittenten tar
ut for administration av. Anmdlan om
Losen;

"Losenkurs"”
"Lésenavgift"

"Marginal"
marginal att addera till Rantebas, vilken
anges i slutliga villkor;

"Maxnivad" kurs som anges i slutliga villkor;

"Metod for Referenskursbestamning"”
(i) metod som anges i slutliga villkor och
dr endera av:Officiell Stdngning: Den
officiella stangningskursen for
Underliggande tillgdng noterad pa
marknadsplats vilken dr angiven som
Referenskalla;
(i) Fixing: Den kurs som berdknas och
publiceras pd Referenskdlla och som
ndrmare anges i slutliga villkor; eller
(i) vdrderingstid: Notering av
Underliggande tillgdng pa Referenskalla
vid en i slutliga villkor angiven tid
("vdrderingstid" "TT:MM lokal tid");

"Minimibelopp" belopp som anges i slutliga villkor;

"Multiplikator:  faktor som anges i slutliga villkor;
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"Omrdkningskurs"
vaxelkursen for Instrumentvaluta
dividerat med vaxelkursen for
Referensvaluta enligt Referenskdlla for
vaxelkurs pa dag/dagar som anges i
slutliga villkor, eller om ingen siddan dag
anges, Slutdag;

"Planerad Handelsdag"

dag som anges i punkt 6. "Planerad

Handelsdag och Stérd Handelsdag" eller i

slutliga villkor;

faktor i procent som anges i slutliga

villkor;

"Premium"

"Referenskurs”
(i) kurs for Underliggande tillgdng,
berdknad enligt Metod for
Referenskursbestamning; eller

(i) i det fall Underliggande tillgang &r en
korg eller ett index, berdknad enligt
slutliga villkor;
"Referenskalla"
referenskélla fér Underliggande tillgang i
enlighet med punkt 5. "Referenskélla och
Relaterad Referenskalla" eller som anges
i slutliga villkor;
"Referenskalla for Vaxelkurs"
referenskélla for Underliggande tillgang i
enlighet med punkt 5. "Referenskdlla och
Relaterad Referenskalla" eller som anges
i slutliga villkor;
"Referensvaluta”
den valuta i vilken Referenskurs bestams;
"Relaterad Referenskalla"
referenskdlla fér Underliggande tillgang i
enlighet med punkt 5. "Referenskdlla och
Relaterad Referenskdlla' eller som anges
i slutliga villkor;
den referensranta som anges i slutliga
villkor. Om inte annat angetts skall
féljande Rantebas galla per valuta:

"Rdntebas"”

Valuta: Rdntebas:
EUR EURIBOR
SEK STIBOR

"Rdntebindningsdag"
dag da Rantebas for Ranteperioden
bestdms vilken anges i slutliga villkor;

"Rdntebetalningsdag"”
dag for betalning av rdnta, vilken anges i
slutliga villkor;

"Ranteperiod"
varje tidsperiod for vilken rdanta berdknas
vilken anges i slutliga villkor;

"Skyddsfaktor"  faktor som anges i slutliga villkor;

"Skyddsnivd" nivd som anges i slutliga villkor;

"Slutdag" den sista dagen da Aterbetalningsbelopp
berdknas i enlighet med vad som anges i
slutliga villkor;

"Slutkurs" kurs som anges i slutliga villkor;

"Startkurs" kurs som anges i slutliga villkor;

"STIBOR" den rdntesats som kl 11.00 CET aktuell
dag publiceras pa Reuters sida "SIOR"
(eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersdtter ndmnda
system respektive sida);

"Struktureringskostnad"
avgift som anges i slutliga villkor.
"Stérd Handelsdag"
dag som anges i punkt 6. "Planerad
Handelsdag och Stérd Handelsdag" eller i
slutliga villkor;
"Sakringsinstrument”
am Emittenten ingdtt derivatavtal eller
annat avtal som dar avsett att
skydda/finansiera uppfyllandet av
Emittentens skyldighet att erldgga eller
annan gottgorelse till Innehavare;
"Sdljwarrant" warrant som ger ratt till
Aterbetalningsbelopp;
"Underliggande tillgang"
aktie, depdbevis, obligation, ravara,
ranta, vaxelkurs, terminskontrakt, fond,
bérshandlad fond, index, korg eller annan
tillgang som anges i slutliga villkor;
den vardepapperscentral till vilken ett
Instrument dr anslutet. Om inget annat
anges i slutliga villkor galler foljande for
utgivning av Instrument i respektive land:
Finland: Euroclear Finland Oy, adress:
Urho Kekkonens gata 5 C, 00100
HelsingforsSverige: Euroclear Sweden AB,
adress: Klarabergsviadukten 63, 101 23
Stockholm;
vardepapperskonto hos Central
vardepappersférvarare ddr respektive
Innehavares innehav av Instrument dr
registrerat;

"VP-central"

"VP-konto"

"Vdrderingsdag"

Faststdllelsedag for Startkurs,
Faststdllelsedag for Slutkurs eller annan
dag da Referenskurs eller

Korgkomponents Referenskurs berdknas;
"Vdrderingstidpunkt"

den tidpunkt pa dagen da den institution

som berdknar, och i tilldampliga fall,

publicerar Referenskurs eller

Korgkomponents Referenskurs;
"Aterbetalningsdag"

dag som anges i slutliga villkor;
"Aterbetalningsbelopp”

belopp som berdknas i enlighet med vad

som anges i slutliga villkor;

2. Registrering av Instrument

Instrument i vdrdeandelssystemet och Instrument i
avstamningsregistret  skall  fér  Innehavares rdkning
registreras pa det VP-konto som angivits vid teckningen.
Inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, villkor i
testamente eller gdvobrev eller pd annat sdtt férvarvat rdtt
till Instrument skall |ata registrera denna rétt.

3. Overldtbarhet

Instrumenten &r fritt 6verlatbara, om inte annat anges i de
slutliga villkoren.
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4. Marknadsavbrott

Om inte annat anges i slutliga villkor gdller féljande for
respektive Underliggande tillgang:

a) Aktie, depdbevis, bérshandlad fond

Med  Marknadsavbrott  avses  handelsstopp  eller
begransning av handeln med aktie eller depabevis pd
Referenskdlla under de sista sextio (60) minuterna fore
stangningstidpunkten. Med Marknadsavbrott avses ocksa
handelsstopp eller begrdnsning av handeln med options-
eller terminskontrakt avseende underliggande aktie eller
depdbevis pa Relaterad Referenskilla eller annan
auktoriserad marknadsplats under de sista sextio (60)
minuterna fore stangningstidpunkten. Kalkyleringsagenten
forbehdller  sig  rdtten att  bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

En begransning av antalet timmar fér handel som beror pa
en andring av ordinarie tider for handel pa Referenskalla
eller Relaterad Referenskdlla skall inte anses utgdra
Marknadsavbrott.

b) Obligation, valuta, vixelkurs eller rdnta

Med  Marknadsavbrott  avses  handelsstopp  eller
begrdnsning av handeln med underliggande obligation,
valuta, véxelkurs eller rdanta pa Referenskillan samt
stdngning av  Referenskallan. Kalkyleringsagenten
forbehdller  sig  rdtten att bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

En begrdansning av antalet timmar foér handel, vilken beror
pa en dandring av ordinarie tider fér handel pa
Referenskallan, skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

c¢) Aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant
Referenskdlla, Relaterad Referenskdlla eller bors/er dar,
enligt Kalkyleringsagentens beddmning, aktier eller
depabevis som ingar i indexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsadtts, under de sista sextio (60)
minuterna fore officiellt utsatt stdngningstid intrdffat
instdllande av eller inskrankning i handeln (pa grund av
kursrérelser som Gverstiger tillitna nivaer eller av annan
orsak) med:

(i) aktier eller depabevis som ingdr i underliggande
aktieindexet och som omfattar 20 procent eller mer av
vardet av aktieindexet;

(ii) optionskontrakt relaterade till aktieindexet; eller
(iii) terminskontrakt relaterade till aktieindexet.

For bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intraffat
enligt (i) ovan skall den relevanta procentandelen av sadan
aktie eller depdbevis i forhallande till aktieindexet baseras
pa en jamforelse av (x) den del av aktieindexets varde som
hanfor sig till sadan aktie eller sadant depabevis och (y)
hela virdet pa aktieindexet, omedelbart fore instédllandet av
eller inskrankningen i handeln. Kalkyleringsagenten
forbehdller  sig  rdtten att bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

En begransning av antalet timmar fér handel som beror pa
en dndring av ordinarie tider fér handel pa Referenskilla,
Relaterad Referenskdlla eller bdrs/er ddr, enligt
Kalkyleringsagentens beddémning, aktier eller depdbevis
som ingar i indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen
omsatts, skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

d) Rédnteindex/valutaindex/fondindex/
hedgefondindex/strategiindex/annat index

Med Marknadsavbrott avses att det pd Referenskilla,
Relaterad Referenskdlla eller bdrs/er ddr, enligt
Kalkyleringsagentens bedémning, tillgangar som ingar i
indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts enligt
Kalkyleringsagentens beddémning intrdffat instdllande av
eller vdsentlig inskrankning i handeln i vardepapper eller
annan tillgang som ingdr i indexet eller i derivatkontrakt pa
relevanta vardepapper eller tillgdngar. Kalkyleringsagenten
forbehdller  sig  rdtten att  bedéma  huruvida
Marknadsavbrott foreligger.

e) Rdvara/rdvaruindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant
Referenskdlla, Relaterad Referenskdlla eller annan
marknadsplats enligt Kalkyleringsagentens beddémning
intraffat nagon av féljande situationer:

(i) Referenskdllan, Relaterade Referenskdllan eller
marknadsplatsen underlater att publicera eller
offentliggora marknadsvdrdet for aktuell

rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa
relevanta ravaror/ravaruindex eller om sadant
marknadsvdrde ar otillgangligt for

Kalkyleringsagenten av annan anledning;

(i) handel med aktuell ravara/ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta ravaror/ravaruindex &r
stoppad eller, enligt Kalkyleringsagentens
beddmning, vdsentligen begrdnsad;

@iiiy all handel med eller prissdattning av aktuell
ravara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pd
relevanta ravaror/ravaruindex upphor permanent;

(iv) metoden att berdkna  priset av  aktuell
rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa
relevanta rdvaror/ravaruindex foérdndras, enligt
Kalkyleringsagentens bedémning, vasentligen; eller

(v) sammansdttningen eller innehdllet av aktuell
rdvara/ravaruindex eller i derivatkontrakt pa
relevanta ravaror/ravaruindex férandras pa ett, enligt
Kalkyleringsagentens bedémning, vasentligt satt.

Kalkyleringsagenten férbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott foreligger.

f)  Terminskontrakt

Med  Marknadsavbrott  avses  handelsstopp  eller
begransning av handeln med terminskontrakt pd
Referenskdllan samt stdngning av  Referenskallan.
Kalkyleringsagenten férbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott foreligger.

En begransning av antalet timmar foér handel, vilken beror

pa en andring av ordinarie tider fér handel pa
Referenskallan, skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.
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g) Fond/bérshandiad fond

Med Marknadsavbrott avses att det fér fonden enligt
Kalkyleringsagentens bedémning:

(i) inte publiceras ett andelsvdrde; eller
(ii) inte verkstdlls forsdljning eller inlésen av fondandelar.

| det fall andelar i fonden &r noterade pa en boérs tillimpas
regler enligt Marknadsavbrott for aktie.
Kalkyleringsagenten forbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott foreligger.

h) Hedgefond

Med Marknadsavbrott avses att hedgefond inte publicerar
ett andelsvarde eller att vdrdet pd en hedgefond, enligt
Kalkyleringsagentens beddomning, inte kan faststdllas.
Kalkyleringsagenten férbehaller sig ratten att bedéma
huruvida Marknadsavbrott foreligger.

5. Referenskalla och Relaterad Referenskalla

Med Referenskdlla avses, om inte annat anges i slutliga
villkor, for aktie och depabevis, terminskontrakt, ranta,
hedgefond, strategi, boérshandlad fond, fond, aktieindex,
ranteindex, ravaruindex, valutaindex, strategiindex, annat
index eller annan Underliggande tillgang, den eller de
bérser, marknadsplatser eller andra referenskallor ddr,
enligt Kalkyleringsagentens bedémning, sadan tillgang eller
index vid varje tid huvudsakligen omsdtts eller noteras.

Med Referenskdlla for Vdxelkurs avses ECB:s (Europeiska
Centralbanken) valutafixing eller annan referenskalla som
anges i slutliga villkor som, enligt Kalkyleringsagentens
bedémning, dr mest lamplig att anvanda som Referenskalla.
Om ingen Referenskdlla angivits i de slutliga villkoren skall
ECB:s valutafixing gdlla enligt ovan.

Med Relaterad Referenskadlla avses, om inte annat anges i
slutliga villkor, for aktie och depabevis, ranta, hedgefond,
strategi, boérshandlad fond, fond, aktieindex, ranteindex,
rdvaruindex, valutaindex, strategiindex, annat index eller
annan Underliggande tillgdng, den eller de borser,
marknadsplatser eller andra referenskdllor dar, enligt
Kalkyleringsagentens bedémning, options- eller
terminskontrakt eller andra finansiella instrument avseende
sadan tillgang eller index eller tillgangar som ingdr i index
vid varje tid huvudsakligen omsadtts eller noteras.

6. Planerad Handelsdag och Stérd Handelsdag

Med Planerad Handelsdag avses, om inte annat anges i
slutliga villkor, for respektive Underliggande tillgang:

(i) Aktie och depdbevis, dag da Referenskilla avser att
hélla 6ppet for handel enligt normal tidtabell;

(ii) aktieindex, dag da Referenskdlla, Relaterad
Referenskadlla eller bors/er dar, enligt
Kalkyleringsagentens  bedémning,  aktier  eller
depabevis som ingdr i indexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsatts avser att halla 6ppet for handel
enligt ordinarie tidtabell eller, i tillimpliga fall, dag da

stangningsvdrde for indexet dr avsett att publiceras av
den institution som berdaknar och publicerar indexet
och Relaterad Referenskdlla avser att halla Oppet
enligt ordinarie tidtabell;

(iii) ranteindex, valutaindex, fondindex, hedgefondindex,
strategiindex, ravaruindex, annat index, dag da den
eller de borser, marknadsplatser eller andra
referenskdllor dar, enligt Kalkyleringsagentens
bedémning, tillgdngar som ingar i indexet vid varje tid
huvudsakligen omsitts eller noteras avser att halla
Oppet enligt ordinarie tidtabell eller, i tillampliga fall,
dag da den institution som beraknar och publicerar
indexet avser att publicera index;

(iv) valuta och rdnta, dag som inte dr I6rdag, séndag eller
annan allmdn helgdag eller som betrdffande betalning
av Masskuldebrev inte ar likstdlld med allmdn helgdag
da banker i aktuellt finanscentrum ar allmant 6ppna.

(v) rdavara, borshandlad fond, fond, terminskontrakt och
annan tillgang, dag da relevant Referenskalla avser att
halla 6ppet enligt ordinarie tidtabell eller, i tillimpliga
fall, dag da den institution som berdknar och
publicerar underliggande tillgang avser att publicera
vdrdet pa sadan tillgang.

Med Stord Handelsdag avses, om inte annat anges i slutliga
villkor, for respektive underliggande tillgang:

(i) aktie och depabevis, Planerad Handelsdag da
Referenskdlla inte haller 6ppet foér handel eller
Marknadsavbrott intraffar;

(ii) aktieindex, Planerad Handelsdag da relevant
Referenskdlla, Relaterad Referenskdlla eller bors/er
ddr, enligt Kalkyleringsagentens beddmning, aktier
och depabevis som ingar i indexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsatts inte haller 6ppet fér handel
eller Marknadsavbrott intrdffar eller, i tillampliga fall,
Planerad Handelsdag da stdangningsvarde for indexet
inte publiceras av den institution som berdknar och
publicerar indexet eller Relaterad Referenskdlla inte
hdller oppet fér handel eller Marknadsavbrott
intraffar;

(iii) rdnteindex, valutaindex, fondindex, hedgefondindex,
strategiindex, ravaruindex, annat index, Planerad
Handelsdag da den eller de borser, marknadsplatser
eller andra referenskallor dar, enligt
Kalkyleringsagentens bedémning, tillgangar som ingar
i indexet vid varje tid huvudsakligen omsdtts eller
noteras inte haller Oppet eller Marknadsavbrott
intréffar eller, i tillampliga fall, dag dd den institution
som berdknar och publicerar indexet inte publicerar
index eller Marknadsavbrott intrdffar;

(iv) ravara, borshandlad fond, fond, hedgefond,
terminskontrakt, rdnta, obligation och annan tillgang,
Planerad Handelsdag da Referenskdlla inte haller
Oppet eller Marknadsavbrott intrdffar eller, i
tillampliga fall, dag da den institution som berdknar
och publicerar sadan underliggande tillgang inte
publicerar vdardet pa sddan tillgang eller
Marknadsavbrott intraffar.
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7. Justeringar till f6ljd av Stord Handelsdag
Om inte annat anges i slutliga villkor galler foljande:

Om Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs inte
kan faststdllas pa Varderingsdag pa grund av att sadan dag
inte dr en Planerad Handelsdag eller ar en Stérd
Handelsdag, skall vardet pa Referenskurs eller vardet pa
Korgen istdllet faststdllas till det varde Referenskurs eller de
i Korgen ingdende Korgkomponenternas Referenskurs
faststdlls till vid Varderingstidpunkten ndrmast féljande
Planerade Handelsdag som varken dr en Stérd Handelsdag
eller en annan efterféljande Varderingsdag. Skulle nagon
Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs inte ha
kunnat faststdllas senast pa attonde (8) Planerade
Handelsdagen efter ursprunglig Varderingsdag, skall
Kalkyleringsagenten vid Vdrderingstidpunkten pd den
attonde (8) Planerade Handelsdagen (dock den femte (5)
Planerade Handelsdagen for underliggande ranta och, vad
géller underliggande rdvara, dag i enlighet med vedertaget
sdtt att for justering av derivatkontrakt utstdllda pa aktuell
ravara) faststdlla Referenskurs eller Korgkomponents
Referenskurs till det vdrde som, enligt Kalkyleringsagentens
bedomning, i mojligaste man Gverensstaimmer med det
vdrde som skulle ha faststdllts om denna dag inte varit en
Stord Handelsdag.

| det fall en Vdrderingsdag infaller efter Slutdag till f6ljd av
justering for Stord Handelsdag kommer Slutdag och
Aterbetalningsdag att justeras i motsvarande man.

For korg och index skall Kalkyleringsagenten, med
beaktande av vad som anges under rubriken "Férdndring
gdllande underliggande indeX' i punkt 8.c), darvid anvanda
den formel och metod som senast gdllde for att berdkna
aktuellt index pa basis av Referenskurs, for varje
Korgkomponent ingdende i korgen. Skulle handeln ha varit
vdsentligen inskrankt i aktuell Korgkomponent skall
Kalkyleringsagenten uppskatta vilken Referenskurs som
skulle ha gdllt for Korgkomponenten om handeln inte
inskrdnkts enligt vad nu sagts.

8. Justering av avtalsvillkor

Om inte annat anges i slutliga villkor gdller féljande for
respektive Underliggande tillgang:

a) Aktie, depdbevis, bérshandlad fond
Justeringshdndelse

Skulle ndgon handelse intréiffa fore eller pa Slutdagen som
paverkar underliggande aktie (med "aktie” avses i denna
punkt 8.a dven depabevis), sdsom emission, uppdelning
(split) eller sammanldggning av aktier, utdelning av aktier
eller rdttigheter utan vederlag eller annan till sin karaktdr
eller storlek extraordindr utdelning, nedsdttning av
aktiekapitalet med aterbetalning till  aktiedgarna,
tvangsinlosen, fullfoljande av ett offentligt erbjudande,
fusion, delning, expropriation, nationalisering, likvidation,
konkurs, en vasentlig nedgang i aktiens likviditet eller
annan liknande handelse som kan paverka underliggande
aktie, skall Kalkyleringsagenten, om sa anses nédvéndigt av
Kalkyleringsagenten, besluta om motsvarande justering av
Instrumentets villkor enligt vedertaget sdtt for justering av
derivatkontrakt utstallda pa underliggande aktie eller enligt

omrdkningsmetod som enligt Kalkyleringsagenten dar mer
riktig med avseende pa specifik hdndelse eller vidta annan
atgard som Kalkyleringsagenten finner dndamalsenlig, for
att i storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gdllde omedelbart fore hdndelsen
bibehalls.

Vid tvangsinlosen, fullféljande av ett offentligt erbjudande,
fusion, delning, expropriation, nationalisering, likvidation,
konkurs, eller annan liknande hdndelse som kan paverka
underliggande aktie, kan enligt Kalkyleringsagentens
bestammande aktien ersittas av sddana andra finansiella
instrument, eller med kontant eller annan ersdttning som
erbjuds Innehavare av aktie.

Om Underliggande tillgang bestar av en korg av aktier
gdller foljande: Om hdndelsen som beskrivs ovan intraffar
och justering gors med foljden att totalt antal
underliggande aktier minskar skall Emittenten, om sa anses
nodvandigt av Emittenten, besluta att ersdtta varje sadan
aktie som upphér att vara Underliggande tillgang med en
ny aktie sa att ursprungligt totalt antal underliggande aktier
bibehalls. Sadan ny aktie skall, i s stor utstrdckning som
mojligt enligt Emittentens bedémning, uppfylla de kriterier
som 4ar relevanta med avseende pa en specifik hdandelse.
Exempel pad sadana kriterier dar att den nya aktien tillhor
samma ekonomiska sektor som den ersatta aktien, har
utgivande bolag med likvardig internationell stdllning och
kreditvardighet som utgivande bolag av den ersatta aktien,
har ett utgivande bolag som tillhér samma geografiska
omrade som utgivande bolag av den ersatta aktien samt
har likvdrdig forvdntad volatilitet som den ersatta aktien.
Vid ersdttande av aktie skall Emittenten besluta om &vriga
justeringar som anses vara nodvandiga med avseende pa
sadant ersdttande.

I de fall underliggande aktie ar féremal for likvidation,
expropriation, nationalisering, konkurs eller liknande med
foljd att ingen ersdttning utgar till aktiedgare faststalls
aktiens vdrde till noll eller, om endast en del av
underliggande aktie gatt forlorad pa grund av sadan
omstdndighet, till det vdrde som bestdms av
Kalkyleringsagenten.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan meddelar beslut
om avnotering eller avnoterar Underliggande tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella priser eller officiell
handel upphor betrdffande Underliggande tillgang hos
Referenskallan. Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande tillgang blir aternoterat, dterigen handlat
och priser aterigen blir publicerade vid en bors eller ett
handelssystem som dr godtagbart for Kalkyleringsagenten.
Vid Avnotering kan Emittenten besluta att avnotera
Instrument och/eller att Instrument skall forfalla enligt
punkt 9 "Fdrtida Avslut och Avnotering" nedan.

Korrigering av aktiens borskurs

Om den av borsen publicerade borskursen fér en aktie
korrigeras efter publiceringen och korrigeringen publiceras
senast inom den sedvanliga clearing- och
avvecklingsperioden for aktiehandeln pa den aktuella
bérsen rdknat fran den ursprungliga publiceringsdagen,
dock alltid avseende Slutdagen senast pd den aktuella
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dagen, anvdnds den korrigerade borskursen vid
faststdllandet av Aterbetalningsbelopp.

b) Obligation

Skulle nagon handelse intraffa fére eller pa Slutdagen som
paverkar underliggande obligation, sasom tvangsinldsen,
fusion, delning, expropriation, nationalisering, likvidation,
konkurs, en vasentlig nedgdng i obligationens likviditet
eller annan liknande handelse som kan paverka
underliggande obligation, skall Kalkyleringsagenten, om sd
anses nodvdndigt av Kalkyleringsagenten, besluta om
motsvarande justering av Instrumentets villkor enligt
vedertaget satt for justering av derivatkontrakt utstéllda pa
Underliggande tillgang eller enligt omrakningsmetod som
enligt Kalkyleringsagenten ar mer riktig med avseende pa
specifik handelse eller vidta annan atgdard som
Kalkyleringsagenten finner dndamalsenlig, for att i storsta
mojliga  utstrackning  tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gdllde omedelbart fore hdndelsen
bibehalls.

I de fall underliggande obligation &r féremal for
tvangsinlosen, fusion, delning, expropriation,
nationalisering, likvidation, konkurs eller annan liknande
hdndelse som kan paverka underliggande obligation, kan
enligt Kalkyleringsagentens bestimmande obligationen
ersdttas av sddana andra finansiella instrument, eller med
kontant eller annan ersdttning som erbjuds Innehavare av
obligation.

I de fall underliggande obligation ar féremal for likvidation,
expropriation, nationalisering, konkurs eller liknande med
foljd att ingen erséttning utgar till obligationsinnehavare
faststdlls obligationens varde till noll eller, om endast en del
av underliggande obligation gatt foérlorad pa grund av
sadan omstandighet, till det virde som bestdms av
Kalkyleringsagenten.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskdllan meddelar beslut
om avnotering eller avnoterar Underliggande tillgang. Som
Avnotering rdknas ocksa om officiella priser eller officiell
handel upphor betrdffande Underliggande tillgang hos
Referenskdllan. Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande tillgang blir aternoterat, aterigen handlat
och priser aterigen blir publicerade vid en bors eller ett
handelssystem som dr godtagbart for Kalkyleringsagenten.
Vid Avnotering kan Emittenten besluta att avnotera
Instrument och/eller att Instrument skall forfalla enligt
punkt 9 "Fdrtida Avslut och Avnotering" nedan.

c) Index
FOrdndring gdllande underliggande index

(i) Om underliggande index upphor att berdknas och
publiceras av den institution som dr ansvarig for detta,
och istdllet berdknas och publiceras av annan part som
Kalkyleringsagenten anser godtagbar ("Tredje Part"),
skall Slutkurs istdllet faststdllas pa basis av det av
Tredje Part berdknade och publicerade indexet.

(i) Om underliggande index upphdér men ersdtts av ett
annat index som Kalkyleringsagenten bedémer som

likvardigt, skall sddant index anses utgodra
underliggande index och anvdndas vid faststdllandet
av Slutkurs.

(iii) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje
Part berdknar och publicerar index, vare sig temporart
eller permanent eller om det pa eller fore
Faststéllelsedag for Slutkurs visar sig att formeln for
eller metoden som anvdnts vid berdkningen av index
har dndrats av den institution som enligt ovan dr
ansvarig for detta, eller av Tredje Part, har Emittenten,
om sd anses nodvandigt av Emittenten, ratt att besluta
om en motsvarande justering enligt vedertaget sdtt for
justering av derivatkontrakt utstdllda pa
Underliggande tillgang eller enligt omrakningsmetod
som enligt Emittenten dr mer riktig med avseende pa
specifik handelse, eller vidta annan atgard som
Emittenten finner dndamadlsenlig, for att i storsta
mojliga utstrdckning tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gdllde omedelbart fére denna
hdndelse bibehalls.

(iv) Om Emittentens ratt att anvanda Underliggande
tillgang upphor, har Emittenten rédtt att ersatta
Underliggande tillgdng med annat index som
Emittenten bedomer som likvardigt eller att
tidigareldagga slutdagen samt gora sddana &vriga
justeringar som dr nodvdandiga for att avveckla
instrument i fortid.

Korrigering av underliggande index

Om underliggande index som skall anvdndas vid
faststillandet av Aterbetalningsbelopp korrigeras pa grund
av uppenbart misstag vid berdkningen av den institution
som berdknar och publicerar underliggande index, inom
det antal dagar som normalt férflyter mellan avslut och
likviddag/handelsdag vid handel pa indexkomponents
Referenskdlla eller Relaterad Referenskdlla men senast
inom tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen, skall
Kalkyleringsagenten goéra motsvarande korrigeringar vid
faststillandet av Aterbetalningsbelopp.

d) Rdvara
Justeringshdndelse

Om en hdndelse medfor att underliggande ravara enligt
Referenskallan enligt Kalkyleringsagentens bedémning ar
fordndrad pa ett vasentligt satt, skall Kalkyleringsagenten,
om sd anses nodvdndigt av Kalkyleringsagenten, besluta
om motsvarande justering av Instrumentets villkor enligt
vedertaget satt for justering av derivatkontrakt utstéllda pa
Underliggande tillgang eller enligt omrakningsmetod som
enligt Kalkyleringsagenten ar mer riktig med avseende pa
specifik hdndelse eller vidta annan atgdrd som
Kalkyleringsagenten finner dndamalsenlig, for att i storsta
mojliga  utstrdckning  tillse att de  ekonomiska
forutsattningar som gdllde omedelbart fore hdndelsen
bibehdlls.  Kalkyleringsagenten far, men behover inte,
bestimma den ldmpliga justeringen pa basis av hur en
Relaterad Referenskdlla har beslutat att genomféra
justering for optioner och terminskontrakt handlade pa
sadan Relaterad Referenskadlla.
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Korrigering av Referenskurs for underliggande rdvara

Om Referenskurs for underliggande rdvara, som skall
anvindas vid berdkning av Aterbetalningsbelopp, blir
korrigerad pa grund av uppenbart misstag vid berdkningen
av den institution som berdknar och publicerar
Referenskursen, inom trettio kalenderdagar men senast tre
Planerade  Handelsdagar  efter  Slutdagen,  skall
Kalkyleringsagenten goéra motsvarande berdkning av
Aterbetalningsbelopp.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskdllan meddelar beslut
om avnotering eller avnoterar Underliggande tillgang. Som
Avnotering raknas ocksa om officiella priser eller officiell
handel upphor betrdffande Underliggande tillgang hos
Referenskallan. Avnotering skall inte anses foreligga om
Underliggande tillgang blir aternoterat, aterigen handlat
och priser aterigen blir publicerade vid en bors eller ett
handelssystem som dr godtagbart for Kalkyleringsagenten.
Vid Avnotering kan Emittenten besluta att avnotera
Instrument och/eller att Instrument skall forfalla enligt
punkt 9 "Fértida Avslut och Avnotering' nedan.

e) Védxelkurs

Forsta Valutan: Den forsta valutan i en underliggande
vaxelkurs.
Andra Valutan: Den andra valutan i en underliggande
vaxelkurs.

Justeringshdndelse

Om Forsta Valutan eller Andra Valutan i underliggande
vaxelkurs slds ihop med eller ersdtts av en gemensam
valuta kan Kalkyleringsagenten besluta om justering av
Instrumentets villkor enligt vedertaget satt for justering av
derivatkontrakt utstdllda pa underliggande vaxelkurs eller
enligt omrakningsmetod som enligt Kalkyleringsagenten dr
mer riktig med avseende pa specifik hdndelse eller vidta
annan atgdrd som Kalkyleringsagenten  finner
dandamalsenlig, for att i storsta mojliga utstrackning tillse
att de ekonomiska forutsattningar som gdllde omedelbart
fére denna handelse bibehalls.

Avslutningshdndelse

(i) Om Forsta Valutan eller Andra Valutan, enligt
Kalkyleringsagentens bedémning, pd annat sitt &n
genom en Justeringshandelse upphoér att vara den
lagliga valutan i ett land eller inom ett omrade;

(i) om Referenskdllan uppho6r att publicera priser pa
underliggande vaxelkurs, eller pa vaxelkurser for den
Forsta Valutan eller pad vaxelkurser for den Andra
Valutan och dessa priser inte finns tillgdngliga fran
annan kdlla, som enligt Kalkyleringsagentens
beddmning dr godtagbar; eller

(iii) om det enligt Kalkyleringsagentens beddmning
uppstatt  svarigheter  eller  hinder att pa
valutamarknaden genomfora affarer i underliggande
vaxelkurs och detta enligt Kalkyleringsagentens
beddmning inte dr ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshdndelse anses ha intraffat. Emittenten
kan i ovanstaende fall besluta att avnotera Instrument
och/eller att Instrument skall forfalla enligt punkt 9 "Fdrtida
Avslut och Avnotering' nedan.

) Rdnta
Justeringshdndelse

Skulle ndgon handelse intriffa fore eller pd Slutdagen som
paverkar underliggande ranta, kan Kalkyleringsagenten
besluta om justering av Instrumentets villkor enligt
vedertaget sdtt for justering av derivatkontrakt utstallda pa
underliggande rdnta eller enligt omrdkningsmetod som
enligt Kalkyleringsagenten ar mer riktig med avseende pa
specifik handelse eller vidta annan atgird som
Kalkyleringsagenten finner dndamalsenlig, for att i storsta
mojliga  utstrackning  tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gdllde omedelbart fore denna handelse
bibehalls.

Avslutningshdndelse

(i) Om Referenskallan upphor att publicera
underliggande rdnta och denna inte finns tillgdnglig
fran annan kdlla, som enligt Kalkyleringsagentens
bedémning ar godtagbar; eller

(i) om det enligt Kalkyleringsagentens beddémning
uppstitt  svarigheter  eller  hinder att pd
penningmarknaden genomfdéra affarer i underliggande
ranta och detta enligt Kalkyleringsagentens
beddmning inte dr ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshdndelse anses ha intraffat. Emittenten
kan i ovanstdende fall besluta att avnotera Instrument
och/eller att Instrument skall forfalla enligt punkt 9 "Fortida
Avslut och Avnotering" nedan.

g) Terminskontrakt
Justeringshdndelse

Justeringshdndelse dr en hdndelse som inte dr en
Avnotering eller ett Upphdrande (enligt nedan) och som
innebdr att villkoren for terminskontraktet, eller dess
Underliggande tillgdng, enligt  Kalkyleringsagentens
beddémning &r forandrade pa ett avgérande satt.

Oom en Justeringshdndelse intraffar, skall
Kalkyleringsagenten, om sda anses nodvindigt av
Kalkyleringsagenten, besluta om motsvarande justering av
Instrumentets villkor enligt vedertaget satt for justering av
derivatkontrakt utstdllda pa Underliggande tillgang eller
enligt omrakningsmetod som enligt Kalkyleringsagenten dr
mer riktig med avseende pa specifik hdndelse eller vidta
annan atgard som Kalkyleringsagenten finner
dndamalsenlig, for att i storsta mojliga utstrackning tillse
att de ekonomiska férutsdttningar som gallde omedelbart
fore handelsen bibehalls. Kalkyleringsagenten fir, men
behover inte, bestimma den lampliga justeringen pa basis
av hur en Relaterad Referenskdlla har beslutat att
genomfora justering for optioner och terminskontrakt
handlade pa sddan Relaterad Referenskalla.
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Avnotering och Upphdérande

Med Avnotering avses att Referenskdllan meddelar beslut
om avnotering eller avnoterar underliggande
terminskontrakt. Som Avnotering rdknas ocksa om officiella
priser eller officiell handel upphor betrdffande
underliggande  terminskontrakt hos  Referenskadllan.
Avnotering skall inte anses foreligga om underliggande
terminskontrakt blir aternoterat, aterigen handlat och
priser aterigen blir publicerade vid en bors eller ett
handelssystem som ar godtagbart for Kalkyleringsagenten.

Med Upphorande avses en handelse ddr det underliggande
terminskontraktet av ndgon anledning har blivit
fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphorande sker for
underliggande terminskontrakt, kan Kalkyleringsagenten
vidta féljande atgarder:

(i) Kalkyleringsagenten kan justera villkoren for att ta
hansyn till en Avnotering eller ett Upphoérande.
Kalkyleringsagenten far, men behdver inte, bestimma
den lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad
Referenskalla har beslutat att genomfdra justering for
optioner och terminskontraktet pa sadan Relaterad
Referenskalla.

(i) Emittenten kan besluta att avnotera Instrument
och/eller att Instrument skall forfalla enligt punkt 9
"Fortida Avslut och Avnotering" nedan.

Ersdttning

Om Referenskdllan ersdtter ett terminskontrakt med ett
annat skall pa siddan ersittningsdag det nya
terminskontraktet utgéra underliggande terminskontrakt
for Instrumentet, om ett sddant nytt terminskontrakt enligt
Kalkyleringsagentens bedémning dar jamforbart med det
tidigare underliggande terminskontraktet.
Kalkyleringsagenten kan samtidigt goéra justeringar av
villkoren som enligt Kalkyleringsagenten ar lampliga med
avseende pa bytet av underliggande terminskontrakt. Syftet
med sadan justering skall vara att det ekonomiska vardet av
Instrumentet skall bevaras.

h) Fond
Justeringshdndelse

Om andelsvérde pa underliggande fond inte berdknas eller
publiceras, om underliggande fond upphort eller ersatts av
en enligt Kalkyleringsagentens beddémning liknande
underliggande fond, dndrats i vdsentligt hanseende, eller
liknande hdndelse intrdffat, skall Kalkyleringsagenten ha
rtt att nyttja den nya fonden vid berdkningen av Slutkurs,
alternativt berdkna en Slutkurs eller annan I6sning som
Kalkyleringsagenten finner lampligt.

Avslutningshdndelse

(i) Om fond som ar Underliggande tillgang upphort eller
om andelsvdarde for fond som dr Underliggande
tillgang upphort att publiceras och detta enligt
Kalkyleringsagenten inte dr ett Marknadsavbrott eller
Justeringshdndelse; eller

(i) om det enligt Kalkyleringsagentens beddémning
uppstatt svarigheter eller hinder att omsatta andelar i
Underliggande tillgang och detta enligt
Kalkyleringsagentens  bedémning inte dr ett
Marknadsavbrott eller Justeringshandelse,

skall en Avslutningshdndelse anses ha intraffat. Emittenten
kan da besluta att avnotera Instrumentet och/eller att
Instrumentet skall forfalla enligt punkt 9 "Fdrtida Avslut och
Avnotering' nedan.

;) Andring i sékringsinstrument
Justeringshandelse

Skulle ndgon handelse intrédffa fére eller pa Slutdagen som
(i) vasentligen forandrar Emittentens férmaga att hantera
risker férenat med aktuellt Instrument eller (ii) medfor att
kostnaderna fér innehav av och/eller handel med
Sakringsinstrumentet oOkar vdsentligt, skall
Kalkyleringsagenten, om sa anses ndodvdndigt av
Kalkyleringsagenten, besluta om motsvarande justering av
Instrumentets villkor enligt vedertaget satt for justering av
derivatkontrakt utstdllda pa den relevanta Underliggande
tillgdngen eller enligt omrdkningsmetod som enligt
Kalkyleringsagenten dr mer riktig med avseende pa specifik
handelse eller vidta annan atgard som Kalkyleringsagenten
finner dandamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning
tillse att de ekonomiska férutsdttningar som gdllde
omedelbart fore hdandelsen bibehdlls.

Avslutningshandelse

Om Emittenten anser att ovanndmnda justeringar inte
skulle ge ett skaligt resultat, kan Emittenten besluta att
avnotera Instrumentet och/eller att Instrumentet skall
forfalla enligt punkt 9 "Fdrtida Avslut och Avnotering'
nedan.

9. Foértida Avslut och Avnotering

Om forutsdttningar for Fortida Avslut och Avnotering
foreligger enligt punkt 8 "Justering av avtalsvillkor', skall
Kalkyleringsagenten faststdlla ett marknadsviarde pa
Instrumentet, dar hdnsyn tas till omstandigheterna vid
avslutning av handel eller annat upphdrande enligt ovan av
Underliggande tillgdng, och betala detta belopp till
Innehavare av Instrument. Avdrag skall i tilldmpliga fall
géras for Emittentens kostnader foér att avveckla
hedgingpositioner. Slutdag, Aterbetalningsbelopp och
Aterbetalningsdag samt eventuella andra relevanta villkor
kan komma att justeras i motsvarande man.

10. Betalning av Aterbetalningsbelopp

Instrument  forfaller  till  betalning med  dess
Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen.

Betalning av Aterbetalningsbelopp skall ske i den valuta i
vilken Instrumentet emitterats om inte annat anges i de
slutliga villkoren. Om Instrumentvalutan dr annat an euro,
forbehdller sig Emittenten dock rdtten att betala
Aterbetalningsbeloppet i euro. Aterbetalningsbeloppet
betalas till den som enligt lagstiftningen och VP-centralens
regler i det landet dar Instrumentet dar kontofort har ratt att
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motta likviden.

om Aterbetalningsdagen for ett Instrument inte ir en
Bankdag, uppskjuts den relevanta betalningen enligt det
bankdagsantagande som anges i de slutliga villkoren.

Bankdagsantagandena ar:

(iv) "Féljande™ i de slutliga villkoren angivet datum
forskjuts till ndrmast foljande Bankdag;
(v) "Tilldmpad foljande": i de slutliga villkoren angivet

datum férskjuts till ndarmast féljande Bankdag, utom da
denna fdljande bankdag infaller under fo6ljande
kalenderménad varvid detta datum flyttas till féregaende
Bankdag; och

(vi) "Foregaende™: i de slutliga villkoren angivet datum
flyttas till foregaende Bankdag.

Skulle VP-centralen pa grund av dréjsmal fran Emittentens
sida eller pd grund av annat hinder inte kunna utbetala
belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av VP-
centralen sa snart hindret upphoért till den som enligt ovan i
denna punkt 10 dr berdttigad till betalningen.

om den som erhdllit belopp enligt ovan saknar ratt att
motta detta, skall Emittenten och VP-centralen dndad anses
ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler
dock inte om Emittenten eller VP-centralen visste eller
borde ha vetat att betalningen sker till fel person.

1. Drojsmalsranta

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmalsrdnta i enlighet med
rantelagen (633/1982) pa det fo6rfallna beloppet fran
forfallodagen till och med den dag da betalning erlaggs.

Beror dr6jsmalet pa sddant hinder fér Emittenten
respektive VP-centralen som avses i punkt 19. "Force
majeure och begrinsning av ansvar' skall dréjsmalsranta
erldggas efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av,
for Instrument utgivet i EUR, en veckas EURIBOR och i SEK,
en veckas STIBOR, under den tid drojsmalet varar. For
Instrument utgivna i annan valuta skall, vid berdkning av
drojsmalsrdnta, annan motsvarande erbjuden rdnta pa
relevant interbankmarknad anvdndas.

12. Preskription

Ritten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas
tre (3) ar efter Aterbetalningsdagen. De medel som avsatts
for betalning men preskriberats tillfaller Emittenten.

Om avbrott av preskriptionstiden sker 16per ny
preskriptionstid om tre (3) ar i fraga om
Aterbetalningsbelopp, riknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (728/2003) bestdmmelser om verkan
av preskriptionsavbrott.

13. FOérmansratt

Instrument emitterade under detta program medfor ratt till
betalning jamsides (pari passu) med Alandsbankens dvriga
icke sdkerstdllda och icke efterstdllda nuvarande och
framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat dr
foreskrivet i lag.

14. Borsnotering, m.m.

Emittenten kan besluta att ansoka om att Instrument skall
noteras pa en eller flera av féljande bérser

(i) NASDAQ OMX Helsinki Oy;
(i) NASDAQ OMX Stockholm AB; eller

(iii) annan bors eller marknadsplats (till exempel
handelsplattform) som anges i slutliga villkor.

Emittenten forbehaller sig ratten att under Instrumentets
|6ptid byta bérs. Att ansdkan om notering av Instrument
ldmnas in till relevant reglerad bors utgor ingen garanti for
att sadan ansokan skall bli godkand.

Emittentens och/eller Emittenten ndrstiende bolags kép
och innehav av Instrument

Emittenten eller ndgon av Emittentens filialer, dotterbolag
eller andra narstdende bolag har rétt att aterkdpa
Instrument pa andrahandsmarknaden eller pa annat satt till
ett pris som Overenskommes separat mellan Emittenten
och sdljaren. De pa detta satt aterkopta Instrumenten kan
sdljas vidare till marknaden eller makuleras.

15. Meddelanden

Emittenten publicerar och delger information om
Instrumenten pa www.alandsbanken.fi/emissionsprogram,
om inte annat anges i dessa allmanna villkor eller de
slutliga villkoren. Meddelanden kan dven sandas skriftligen
till Innehavare antingen av Emittenten eller Kontoférande
Institut.

Informationen anses ha natt Innehavarna samma dag da
den publicerats pa ovannamnt sétt eller om meddelandet
sdnts skriftligen, anses det ha natt Innehavarna senast den
femte (5) Bankdagen efter avsandandet.

16. Forvaltarregistrering

Pa Instrument som ar forvaltarregistrerade tillimpas ut6ver
tillampliga lagar VP-centralens regler och bestimmelser.
For Instrument som dr forvaltarregistrerade skall vid
tilldmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Innehavare.

17. Andring av villkor

Skulle ndgon av bestammelserna i dessa villkor vara eller
komma att bli ogiltiga, skall giltigheten av Ovriga
bestammelser i dessa villkor inte paverkas av detta.

Emittenten har rdtt att utan Innehavarens samtycke besluta
om andring av dessa villkor i syfte att klarldgga oklarhet,
revidera eller komplettera bestimmelse i dessa villkor pa
sadant satt som Emittenten finner noédvandigt eller
Onskvdrt om inte detta medfor vdsentlig ekonomisk skada
for Innehavaren.

Emittenten har vidare rdtt att, utan hdnsyn till eventuell

ekonomisk skada fér Innehavaren och utan dennes
samtycke dndra dessa villkor om dandringen skulle
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nédvandiggdras av lagbestimmelse, domstols- eller
myndighetsbeslut.

18. Myndighetspdbud m.m.

om férutsattningarna for fullgérande av Instrument pa
grund av  myndighetspabud, &dndrad lagstiftning,
domstolsavgoérande eller liknande, bortfallit eller avsevart
fordndrats, eller annan vdsentlig férandring av nagon
underliggande marknad intraffat, har Kalkyleringsagenten
ratt att bestimma om och i sa fall hur fullgérelse skall ske
till Innehavarna.

19. Force majeure och begrdnsning av ansvar

Emittenten respektive VP-centralen dr inte ansvarig for
skada som beror av finskt eller utlandskt lagbud, finsk eller
utlandsk myndighetsatgérd, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout, elavbrott, data- eller telefel eller annan
liknande omstandighet. Forbehadllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout gdller dven om vederbdrande
sjdlv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersdttas av
Emittenten eller VP-central om vederborande varit normalt
aktsamt. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emittenten eller VP-central pa grund
av sddan omstandighet som anges i forsta stycket att vidta
atgard enligt dessa villkor far atgarden skjutas upp till dess
hindret upphort.

Vad ovan sagts gdller i den man inte annat i tillimpliga fall
foljer av lagen om vdrdeandelssystem (826/1991) och
vdrdeandelskonton (827/1991) eller lagen om kontoforing
av finansiella instrument (SFS 1998:1479).

20. Ratt till information

Emittenten forbehadller sig rdatten att pd begdran fa
uppgifter av VP-centralen om Innehavares namn,
personbeteckning eller annat identifieringsnummer och
postadress samt antalet Instrument.

Emittenten far inte obehorigen till tredje man limna
uppgift om Innehavare.

21. Tillamplig lag och laga forum

Pa detta Warrant- och Certifikatprogram och pa varje
Instrument tilldmpas finsk lag. Tvister som hanfor sig till
Warrant- och Certifikatprogrammet eller ett Instrument
behandlas vid Alands tingsrétt.
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MODELL FOR SLUTLIGA VILLKOR - WARRANT

Dessa slutliga villkor bildar tillsammans med de allmidnna villkoren fér Alandsbanken Abp:s Warrant- och
Certifikatprogram &r 2012 ("Grundprospektet"), av den 16 maj 2012, [kompletterad den [ 1] villkoren fér detta
Instrument. De allmdnna villkoren tillampas om inte annat bestdms i dessa slutliga villkor.

Fullstindig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa slutliga
villkor i kombination. Grundprospektet finns tillgingligt pa samtliga Alandsbanken Abp:s kontor samt pa
www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

EKONOMISK BESKRIVNING

Om Instrumentet ar en kopwarrant och om Slutkursen ar hogre an Losenkursen erhalls, per képwarrant,
Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Slutkursen minus Lésenkursen. Om Slutkursen
ir lika med eller lagre n Losenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Instrumentet ar en sdljwarrant och om Slutkursen ar lagre an Losenkursen erhalls, per sdljwarrant,
Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Lésenkursen minus Slutkursen. Om Slutkursen
ir lika med eller hégre 4n Lésenkursen erhalls inget Aterbetalningsbelopp.

[Om Underliggande tillgdng &r noterad i en annan valuta dn Instrumentvaluta, dr Aterbetalningsbeloppet omriknat
till Instrumentvaluta enligt Omrdkningskursen.]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Instrumentets namn: [Namn]

Instrumentvaluta []

Underliggande tillgang: [aktie], [depabevis], [obligation], [vaxelkurs], [index], [ravaral, [fond], [rdnta], [korg],
[terminskontrakt]

Typ: [K6p] [Sdlj]

Multiplikator: [Multiplikator]

[ISIN-kod:] [I1SIN]

[Emissionsdag:] [Noteringsdag:] [Datum]

[Faststdllelseperiod for Startkurs:]
[Faststdllelsedag(ar) for Startkurs:] [Datum]-[Datum]

[Faststdllelseperiod for Slutkurs:]
[Faststdllelsedag(ar) for Slutkurs:] [Datum]-[Datum]

[Slutdag:] [Datum]

Lésenforfarande: Alandsbanken genomfér automatisk kontant slutavrikning.

[Loésenkurs:] [Valuta] [Kurs]

[Metod for

Referenskursbestamning: [Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid TT:MM (Lokal tid)]

[Metod for

Referenskursbestamning - Korg: [1

[Slutkurs:] [Referenskurs(er) pa Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av

Referenskurser gdllande Faststdllelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvdrdet av
Referenskurser gdllande Faststdllelseperiod for Slutkurs]
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[Startkurs:]

Aterbetalningsbelopp:

[Valutaskydd:]
Aterbetalningsdag:

Bankdagsantagande:

Instrumentets indikativa villkor:

[Referenskurs(er) pa Faststallelsedag(ar) for Startkurs] [Det aritmetiska medelvérdet av
Referenskurser gdllande Faststdllelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska medelvdrdet av
Referenskurser gdllande Faststdllelseperiod for Startkurs]

[For Kopwarrant:

Om Slutkurs > Lésenkurs

(Slutkurs - Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrdkningskurs],
i annat fall noll.]

[For Sdljwarrant:

Om Slutkurs < Losenkurs

(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Omrdkningskurs],
i annat fall noll.]

[1]
[Datum]

[1]

[1
De indikativa villkoren faststdlls senast en (1) vecka efter teckningstidens slut och
publiceras pa Alandsbankens hemsida www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE TILLGANG

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillginglig information.
Alandsbanken har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt

eller fullstandig.

Underligg Emittent [Korgkom | [Indexberd [Vikt] [Startkurs] [Vdxelkurs] [Refere | [ISI | VYtterligare
ande av ponent] knare] nskalla] N- informatio
tillgang [Underligg kod nom
ande ] [Underligg
tillgang] ande
[Korgkomp tillgang]
onent] [Korgkomp
onent]
[Underlig [Firma] [aktie], [1] [Korgko | [Underliggand | [Underligga [1 [1 [Internetad
gande [depabevis mpone e tillgangs nde ress]
tillgang] 1, nts vikt] startkurs] tillgangs
[obligation [Korgkompon vaxelkurs]
1, ents startkurs] | [Korgkompo
[vaxelkurs] nents
, [index], vaxelkurs]
[ravara],
[fond],
[rantal,
[korg],
[terminsko
ntrakt]

[Beskrivning:]
[Disclaimer:]

[Information om fond:]

[Ytterligare beskrivning av Underliggande tillgang.]
[Ifall Underliggande tillgdng ar varumarkesskyddad ges en disclaimer.]

[Om Underliggande tillgang ar en fond ges ytterligare information om fonden.]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade warranter:]

[Antal warranter per serie.]J[Alandsbanken férbehaller sig dock ritten att utdka eller
begrdansa respektive serie.] [Ingen teckning sker, utan kdp och forsdljning av warrant sker
Over den bors som warrant ar noterad pa.]

56

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3



http://www.alandsbanken.fi/emissionsprogram�

Emittent:
Arrangor:
[Betalningsombud:]

[Teckningsprovision:]

[Emissionsdag:]
[Information:]

[Information om tilldelning:]
[Likviddag:] [Betalningsdag:]

[Meddelande om genomford
emission:]

[Minsta] [Hogstal
tecknings[beloppl[post]:

[Sista dag for teckning:]
[Teckningskurs:]

[Villkor for erbjudandet:]

Komplettering av prospekt:

Beskattning

Alandsbanken Abp
[1]
[Alandsbanken Abp]

[Teckningsprovisionen som utgér vid handel i warrant]

[Datum]
[1]
[1]

[Datum]

[]

[]

[[Datum], Alandsbanken forbehaller sig dock ritten att meddela annan dag.]

[]

[Alandsbanken forbehdaller sig ritten att stdlla in erbjudandet om nagon omstindighet
intraffar som enligt Alandsbankens bedémning kan dventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stélls in efter det att teckningsbelopp debiterats, aterbetalar Emittenten
debiterat belopp till det konto som angivits i samband med teckningen.]

Prospektet kompletteras i enlighet med avsnittet "Offentliggérande och komplettering av
prospekt" i grundprospektet.
[]

RISKER SPECIFIKA FOR INSTRUMENTET

[]

Mariehamn den

Alandsbanken Abp
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MODELL FOR SLUTLIGA VILLKOR - CERTIFIKAT

Dessa slutliga villkor bildar tillsammans med de allmidnna villkoren fér Alandsbanken Abp:s Warrant- och
Certifikatprogram &r 2012 ("Grundprospektet"), av den 16 maj 2012, [kompletterad den [ 1] villkoren fér detta
Instrument. De allmdnna villkoren tillampas om inte annat bestdms i dessa slutliga villkor.

Fullstindig information om Emittenten och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet och dessa slutliga
villkor i kombination. Grundprospektet finns tillgingligt pa samtliga Alandsbanken Abp:s kontor samt pa
www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

EKONOMISK BESKRIVNING

[Kompletterande forklaring av avkastningsberdkningen.]

[Om underliggande tillgang 4r noterad i en annan valuta dn Instrumentvaluta, ir Aterbetalningsbelopp omriknat till
Instrumentvalutan enligt Omrdkningskursen. ]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Instrumentets namn:
[Instrumentvaluta:]

Underliggande tillgang:

[ISIN-kod:]
[Faststdllelsedag(ar) for Slutdag:]

[Faststdllelseperiod for Startkurs:]
[Faststdllelsedag(ar) for Startkurs:]

[Faststdllelseperiod for Slutkurs:]
[Faststdllelsedag(ar) for Slutkurs:]
[Slutdag:]

Losenforfarande:

[Losen:]

[Definition(er) for Losen:]

[Metod for
Referenskursbestamning:

[Metod for
Referenskursbestamning - Korg:

Slutkurs:

[Startkurs]:

Aterbetalningsbelopp:

[Namn]
[Valuta]

[aktie], [depdbevis], [obligation], [vaxelkurs], [index], [ravaral, [fond], [rdntal, [korg],
[terminskontrakt]

[ISIN]

[Har beskrivs hur faststdllelse av slutdag genomfors om certifikatet dr av "open end"
konstruktion.]

[Datum]-[Datum]

[Datum]-[Datum]

[Datum] [Om certifikatet dr av "open end" konstruktion, beskrivning av detta.]
Alandsbanken genomfér automatisk kontant slutavrikning.

[Beskrivning hur I6sen genomférs om innehavare har ratt att pakalla [6sen]
[Anmdlan om L&sen] [Losenavgift] [Losendagar]

[Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)1]

[n

[Referenskurs(er) pa Faststallelsedag(ar) for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av
Referenskurser gdllande Faststdllelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvdrdet av
Referenskurser gdllande Faststallelseperiod for Slutkurs]

[Referenskurs(er) pa Faststallelsedag(ar) for Startkurs] [Det aritmetiska medelvérdet av
Referenskurser gdllande Faststdllelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska medelvdrdet av
Referenskurser gdllande Faststallelseperiod for Startkurs]

[Den formel som anvinds vid berdknande av Aterbetalningsbelopp. | formeln ingar
Definition(er) for att berikna Aterbetalningsbelopp.]
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Definition(er) for att berdkna
Aterbetalningsbelopp:

Aterbetalningsdag:

[Valutaskydd:]
Bankdagsantagande:

Instrumentets indikativa villkor:

[Struktureringskostnad] [Barridr] [Havstdngsfaktor] [Havstangsbelopp]
[Havstangsberdkningsdagar] [Kupong] [Maxniva] [Minimibelopp] [Multiplikator]
[Omrdkningskurs] [Premium] [Rantebas] [Marginal] [Fast Ranta] [Ranteperiod /
dagrakningsmetod] [Slutkurs] [Skyddsfaktor] [Skyddsniva] [Startkurs] [Underliggande
Belopp] [Deltagandegrad] [Vikt] [Intervall]

[Datum] [Beskrivning hur Aterbetalningsdag forhaller sig till Slutdag i en "open end"
konstruktion.]

[]

[]

[1
De indikativa villkoren faststdlls senast en (1) vecka efter teckningstidens slut och
publiceras pa Alandsbankens hemsida www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE TILLGANG

Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillgdnglig information.
Alandsbanken har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt

eller fullstandig.

Underligg Emittent Korgkompo | [Indexber [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Refere | [ISI | Ytterligare
ande av nent dknare] nskalla] N- informatio
tillgang [Underligg kod nom
ande 1 [Underligg
tillgang] ande
[Korgkomp tillgang]
onent] [Korgkomp
onent]
[Underlig [Firma] [aktie], [1 [Korgkomp | [Underligg | [Underliggan [1 [1] [Interneta
gande [depabevis], onents ande de tillgangs dress]
tillgang] [obligation], vikt] tillgangs vaxelkurs]
[vaxelkurs], startkurs] [Korgkompo
[index], [Korgkomp nents
[ravara], onents vaxelkurs]
[fond], startkurs]
[ranta],
[korg],
[terminskon
trakt]

[Beskrivning:]
[Disclaimer:]
[Information om fond:]

[Ytterligare beskrivning av Underliggande tillgang]
[Ifall Underliggande tillgdng ar varumarkesskyddat ges en disclaimer]
[Om Underliggande tillgang ar en fond ges ytterligare information om fonden]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Certifikat:]

Emittent:

Arrangor:
[Betalningsombud:]
[Teckningsprovision:]
[Emissionsdag:]
[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Antal Certifikat per serie.][Alandsbanken férbehdller sig dock ritten att utdka eller
begransa respektive serie.] [Ingen teckning sker, utan kép och forsdljning av Certifikat sker
Over den bors som Certifikat ar noterad pa.]

Alandsbanken Abp

[]

[Alandsbanken Abp]

[Teckningsprovisionen som utgar vid handel i Certifikat]

[Datum]

[]
[]
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[Likviddag:] [Betalningsdag:]

[Meddelande om genomford
emission:]

[Minsta] [Hogsta]l
tecknings[beloppl[post]:

[Sista dag for teckning:]
[Teckningskurs:]

[Villkor for erbjudandet:]

Komplettering av prospekt:

Beskattning:

[Datum]

[]

[]

[[Datum], Alandsbanken férbehaller sig dock ritten att meddela annan dag.]

[]

[Alandsbanken forbehaller sig ritten att stilla in erbjudandet om nigon omstindighet
intraffar som enligt Alandsbankens beddmning kan dventyra erbjudandets genomférande.
Om erbjudandet stdlls in efter det att teckningsbelopp debiterats, dterbetalar Emittenten
debiterat belopp till det konto som angivits i samband med teckningen.]

Prospektet kompletteras i enlighet med avsnittet " Offentliggérande och komplettering av
prospekt' i grundprospektet.

[]

[UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM]

[Notering:]

[Noteringsdag:]

[Market making:]
[Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

[Ans6kan om notering av Certifikat kommer att inldmnas till [OMX Helsinki Oy], [OMX
Stockholm AB] [annan bors eller marknadsplats (till exempel en handelsplattform)].]
[Certifikat kommer inte att noteras pa bors.]

[Datum]

[Certifikat kan vara noterat pa bors under I6ptiden. Alandsbanken agerar d& market maker
fér Certifikat. Detta innebdr att Alandsbanken under normala marknadsférhallanden avser
att stdlla képkurser och sdljkurser for det antal handelsposter som banken beslutar vid varje
tidpunkt. For Certifikat vars kopkurs enligt Alandsbankens bedémning ar under [EUR 0,01]
kan Alandsbanken helt avsta fran att stilla kdpkurs. Det bér uppmirksammas att skillnaden
mellan képkurs och saljkurs ("spread") i Certifikat kan vara under I6pande forandring. Det
bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omajligt for
Alandsbanken att stilla kdpkurser och siljkurser i Certifikat, vilket medfér att det kan vara
svart eller omojligt att kopa eller sdlja Certifikat. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga
marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Alandsbankens hedging av positioner,
marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra
svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller berérda
marknadsplatser stiangs eller att handeln aldggs restriktioner under en viss tid.] [Certifikat
som inte ar upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats &r framst avsedd att behalla
hela I6ptiden. Alandsbanken tillhandahaller dock under normala marknadsférhallanden en
andrahandsmarknad. Kurser for Certifikat som inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknadsplats finns tillgangliga pa [ ]1.]

[ 1Certifikat per serie.

RISKER SPECIFIKA FOR INSTRUMENTET

[]

Mariehamn den

Alandsbanken Abp
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SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN OCH ORGANISATIONSSTRUKTUR
Information om Emittenten

Alandsbanken Abp ir ett publikt aktiebolag med hemort i Mariehamn, pa vilket tillimpas finsk lagstiftning.
Alandsbanken har 3.12.1919 inforts i handelsregistret vid Patent- och registerstyrelsen i Finland. Alandsbankens
foretags- och organisationsnummer ir 0145019-3. Styrelsens sites samt Alandsbankens huvudkontors adress ir
Alandsbanken Abp, Nygatan 2, 22100 Mariehamn. Bolagets telefonnummer dr 0204 29011.

Emittentens verksamhet

Alandsbanken ir en bdrsnoterad affiarsbank med sammanlagt 20 kontor. Huvudkontoret &r i Mariehamn. Totalt finns
nio kontor och tva ombud pé Aland och &tta kontor i ovriga Finland, varav tre kontor i Helsingfors och kontor i Esbo,
Tammerfors, Vasa, Abo och Pargas. Dartill har Alandsbanken tre kontor i Sverige: i Stockholm, G6teborg och Malma.

Emittenten bedriver sdsom affarsbank i kreditinstitutslagen (121/2007) foér inlaningsbanker avsedd
kreditinstitutsverksamhet. Emittenten tillhandahaller dven sadana investeringstjanster och sidotjanster som avses i
5 § och 15 § lagen om vardepappersforetag (922/2007). Banken har for avsikt att bedriva hypoteksbanksverksamhet
i enlighet med lagen om hypoteksbanksverksamhet (688/2010).

Emittenten ar ett borsnoterat bolag vars aktie (serie A och serie B) ar féremal for offentlig handel pa NASDAQ OMX
Helsinki Oy.

I Finland tillhandahaller Emittenten bank- och finansieringsservice till privat- och féretagskunder samt kommuner.
Ett brett sortiment av tjanster och produkter erbjuds inom inlaning, utlaning och betalningsférmedling samt for
valuta-, penning-, och kapitalmarknaden. En stor del av servicen ges dven i form av elektroniska banktjanster.
Kundradgivning for privatpersoner i kredit- och placeringsfragor ges pa samtliga kontor huvudsakligen inom ramen
for Premium Banking -konceptet, dar finansiella tjanster och radgivning kombineras med tjanster och erbjudanden
inom trygghet och livsstil. Dartill erbjuder Alandsbanken Private Banking -tjinster, med inriktning pa savil
diskretionar som konsultativ formoégenhetsforvaltning samt formogenhetsradgivning med tyngdpunkt pa
investerings- och skattefragor. | Helsingfors och pa Aland finns dven enheter med inriktning pa foretagsfinansiering
och foretagsservice.

| Affairsomradet Sverige tillhandahalls banktjansterna via Emittentens filial.
Arbetad tid i koncernen omrdknat till heltidstjdnster var 690 under 2011.
Emittentens koncern

Alandsbanken &r moderbolaget i Alandsbanken koncernen. | koncernen ingér totalt sju dotterbolag vilkas
verksamhet pa olika sétt anknyter till banking.

Alandsbanken har sex heldgda dotterbolag; Alpha Management Company S.A., Alandsbanken Asset Management
AB, Alandsbanken Fondbolag Ab, Alandsbanken Fonder AB, Crosskey Banking Solutions Ab Ltd och Alandsbanken
Equities Research Ab. Alpha Management Company S.A. med hemort i Luxemburg ansvarar for i Luxemburg
registrerade fonder. Alandsbanken Fondbolag Ab med hemort i Mariehamn &r ett i lagen om placeringsfonder
(48/1999) avsett fondbolag. Alandsbanken Fonder AB (Sverige) med hemort i Stockholm erbjuder fondférvaltning.
Crosskey Banking Solutions Ab Ltd med hemort i Mariehamn, utvecklar, sdljer och underhaller banksystem till sma
och medelstora banker i Europa. Alandsbanken Asset Management AB (Sverige) med hemort i Stockholm erbjuder
kapitalférvaltningstjanster. Alandsbanken Equities Research Ab kommer avvecklas under férsta halvaret 2012.

Den 1 december 2011 dvergick verksamheten i dotterbolaget Alandsbanken Sverige AB till filial och bedrivs numera i
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial.

| koncernen ingdr dven virdepappersforetaget Alandsbanken Asset Management Ab med hemort i Helsingfors,
vilket erbjuder formogenhetsforvaltningstjinster och dgs av Alandsbanken till 70 procent. | koncernen ingar
ytterligare dotterbolaget Ab Compass Card Oy Ltd med hemort i Mariehamn, vilket har som uppgift att utveckla och
erbjuda tjdnster inom betal- och kreditkort och dgs av Alandsbanken till 66 procent.
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Koncernens bokslut for ar 2011 omfattar moderbolaget Alandsbanken och alla dotterbolag éver vilka moderbolaget
har direkt eller indirekt bestimmanderatt. De dotterbolag som ingar och konsoliderats enligt férvarvsmetoden ar Ab
Compass Card Oy Ltd, Crosskey Banking Solutions Ab Ltd samt dess dotterbolag S-Crosskey Ab, Alandsbanken Asset
Management Ab, Alandsbanken Fondbolag Ab, Alandsbanken Equities Research Ab, Alandsbanken Sverige Ab,
Alandsbanken Fonder AB och Alpha Management Company S.A.

Koncernbokslutet omfattar dven de intressebolag dir Alandsbanken koncernen &ger 20-50 procent av résterna, eller
annars har betydande inflytande. De intressebolag som konsoliderats enligt kapitalandelsmetoden &r Alands
Foretagsbyrd Ab, Alands Fastighetskonsult Ab och Alands Investerings Ab.I bokslutet ingdr dven bostads- och
fastighetssammanslutningar som konsoliderats enligt klyvningsmetoden (se Arsredovisning 2011, Noter till
koncernens finansiella rapporter, Redovisningsprinciper, s. 59 och not 56 s. 83).

Vdsentliga avtal
Emittenten har inte ingatt sddana avtal av storre betydelse som inte ingdr i den I6pande affarsverksamheten och

som kan leda till att ett féretag inom koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vésentligt kan
paverka Emittentens formdga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.
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FORVALTNINGS-, LEDNINGS- OCH KONTROLLORGAN
Allmdant om bolagets forvaltning

Alandsbankens styrelse har antagit och tillimpar Virdepappersmarknadsféreningen r.f.:s rekommendation "Finsk
kod fér bolagsstyrning" for noterade bolags forvaltnings- och styrningssystem (Corporate Governance). Ytterligare
information om bolagets forvaltning framgar av bankens Bolagsstyrningsrapport, som publiceras och finns
tillgédnglig pd www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

Styrelsen

Alandsbankens styrelse ansvarar for att ledningen av Emittentens och koncernens férvaltning och verksamhet sker i
enlighet med lagstiftning, bolagsordning och évriga regler som omfattar Emittenten. Alandsbankens styrelse bestar
av sex medlemmar.

Styrelsemedlemmar:

KAJ-GUSTAF BERGH, ordférande
Diplomekonom, Juris kandidat
Verkstallande direkt6ér Foreningen Konstsamfundet r.f.

FOLKE HUSELL, viceordférande
Juris kandidat, Vicehdradshévding,
fil.Lmag

ANDERS A. KARLSSON
Merkonom

AGNETA KARLSSON

Ekonomie doktor, Associate Professor

Direktor for AICIS (Aland International Institute of Comparative Island
Studies)

ANNIKA WIJKSTROI\/\
fil.kand.

ANDERS WIKLOF
Kommersrad
styrelseordférande Wikl6f Holding Ab

Styrelsens adress:
Alandsbanken Abp

PB 3

AX- 22101 MARIEHAMN

fodd 1955
medlem sedan 2011

fodd 1945
medlem sedan 2012

Fodd 1959
medlem sedan 2012

Fodd 1954
medlem sedan 2003

fodd 1951
medlem sedan 2012

fodd 1946
medlem sedan 2006

Styrelsen har en nomineringskommitté vars uppgift ar att infér ordinarie bolagsstamma férbereda férslag gallande
valet av medlemmar till Emittentens styrelse samt forslag gdllande styrelsemedlemmarnas arvoden. Beslut om
nomineringskommitténs sammanfattning fattas i december 2012.

Styrelsen har dven en revisionskommitté vars uppgift ar att bistd styrelsen i skétseln av dess dvervakningsuppgifter
gdllande interna kontrollsystem och riskhantering, rapportering, revisionsprocessen samt iakttagande av lagar och
bestimmelser. Revisionskommttén forbereder dven forslag till val av revisorer och dess arvoden infor
bolagsstimman. Kommittén bestar sedan bolagsstimman 2012 av styrelsemedlemmarna Folke Husell, Agneta
Karlsson och Anders A. Karlsson. Folke Husell & ordférande i revisionskommittén.

Bankens styrelse tillsatte under 2011 en ersdttningskommitté, vars uppgift ar att bereda vdsentliga ersdttningsbeslut,
utvardera Bankens erséttningspolicy och principer foér rorlig ersdttning. Ersattningkommittén bestar sedan

63

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3



bolagsstimman 2012 av styrelsemedlemmarna Kaj-Gustaf Bergh, Agneta Karlsson och Annika Wijkstrom. Kaj-Gustaf

Bergh ar ordférande i ersattningskommittén.

Ledningsgruppen och verkstdllande direktdren

Styrelsen har antagit en koncernévergripande arbetsordning med interna riktlinjer fér bland annat ledningsgruppens
arbete och verkstillande direktorens arbete. Till verkstédllande direktérens ansvarsomrade hoér sdrskilt den
Overgripande ledningen samt Overvakningen och utvecklandet av Emittentens dagliga operativa verksamhet.
Ledningsgruppen har egen beslutanderatt i sadan |6pande forvaltning och i specifika drenden som styrelsen
delegerat till den. Ledningsgruppen fungerar dartill som radgivande organ till verkstallande direktoren.

Medlemmar i ledningsgruppen:

PETER WIKLOF, ordférande
Juris kandidat
Verkstdllande direktor, Koncernchef

JAN-GUNNAR EURELL
Master of Business Administration, Civilekonom
Chief Financial Officer, Stallféretradande VD

BIRGITTA DAHLEN
Bankfunktiondrsutbildning
Direktér, Affirsomradet Aland

TOVE ERIKSLUND
Ekonom
Chief Administrative Officer, Human Resources

MAGNUS HOLM
Studier med inriktning pa nationalekonomi,
Direktor, Affirsomrddet Sverige

JUHANA RAUHTOVI

Juris licentiat, M.Sc.(Econ.), M.Sc. (Tech.),
Master in International Management
Chief Risk & Compliance Officer

ANNE-MARIA SALONIUS
Juris kandidat, Vicehdradshévding
Direktor, Affirsomradet Finland (utom Aland)

Intressekonflikter

fodd 1966
medlem sedan 2008

fodd 1959
medlem sedan 2011

fodd 1954
medlem sedan 2010

fodd 1967
medlem sedan 2006

Fodd 1962
medlem sedan 2011

fodd 1975
medlem sedan 2012

fodd 1964
medlem sedan 2010

Det foreligger enligt Alandsbankens kdnnedom inte nigra potentiella intressekonflikter vare sig inom styrelsen,
gillande verkstillande direktoren eller ledningsgruppen for Alandsbanken som kan std i strid med Emittentens

intressen.
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Styrelsemedlemmarnas oberoende

Styrelsens beddémning ar att styrelsemedlemmarna Kaj-Gustaf Bergh, Agneta Karlsson, Anders A. Karlsson, Folke
Husell, Annika Wijkstrom och Anders Wiklof ar oberoende av Emittenten. Styrelsemedlemmarna Kaj-Gustaf Bergh,
Agneta Karlsson, Folke Husell och Annika Wijkstrém ir oberoende av betydande aktiedgare. Anders A. Karlsson
beddms vara beroende av betydande aktiedgare i Emittenten pa grund av sitt styrelseuppdrag i Alands Omsesidiga
Forsakringsbolag. Anders Wiklof bedéms som beroende av betydande aktiedgare pa grund av sitt direkta och
indirekta dgande i Emittenten.

Arvoden, krediter och aktieinnehav

Uppgifterna om arvoden fér medlemmarna i styrelsen finns i Alandsbanken Arsredovisning 2011, Noter till
koncernens finansiella rapporter, under not 46, s.79. Uppgifterna om krediter for medlemmarna i styrelsen finns i
Alandsbanken Arsredovisning 20m, Noter till koncernens finansiella rapporter, under not 49, s. 80. Uppgifter om
styrelsemedlemmarnas aktieinnehav i Alandsbanken framgar av Arsredovisningen 2011, Noter till koncernens
finansiella rapporter under not 48, s. 80.

65

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3



Revisorer

Revisorernas revisionsberittelser for de senaste tvd avslutade rikenskapsperioderna framgar av Alandsbanken
Arsredovisning 2011 s. 102 och Alandsbanken Arsredovisning 2010 s. 96.

Ordinarie revisorer

Féljande revisorer har granskat Alandsbankens arsredovisning fér rikenskapsperioderna 2010 och 2011:

Bengt Nyholm Terhi Mdkinen Leif Hermans

CGR CGR CGR

Ernst & Young Ab Ernst & Young Ab Hermans & Revisorernas Ab
Elielplatsen 5 B Elielplatsen 5 B Torggatan 5

00100 Helsingfors 00100 Helsingfors 22100 Mariehamn

P& bolagsstimman 19.4.2012 valdes nedanstaende revisorer att granska och revidera Alandsbanken for
rdakenskapsperioden 2012.

Bengt Nyholm Terhi Madkinen Erika Sj6élund

CGR CGR GRM

Ernst & Young Ab Ernst & Young Ab Hermans & Revisorernas Ab
Elielplatsen 5 B Elielplatsen 5 B Torggatan 5

00100 Helsingfors 00100 Helsingfors 22100 Mariehamn
Revisorssuppleant

Som revisorssuppleant for rdkenskapsperioderna 2010 och 2011 agerade:

Erika Sj6lund
GRM

Hermans & Revisorernas Ab
Torggatan 5
22100 Mariehamn

Pa bolagsstimman 19.4.2012 valdes nedanstdende revisorssuppleant for rakenskapsperioden 2012:

Ernst & Young Ab

Ansvarig revisor Anders Svennas
CGR

Elielplatsen 5 B

00100 Helsingfors
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STORRE AKTIEAGARE

Uppgifter om Alandsbankens stérsta dgare framgar av Arsredovisningen 2011, Aktiefakta s. 29 samt pa
www.alandsbanken.fi.

Emittenten, vars aktier dr noterade pa NASDAQ OMX Helsinki Oy, ar ett publikt aktiebolag. Darmed blir ett
omfattande regelverk tillampligt, vilket bland annat syftar till att motverka att dgare missbrukar sin kontroll dver
foretaget. Som exempel pa detta kan ndmnas bestimmelserna om minoritetsskydd i aktiebolagslagen samt reglerna
om dgarprovning i banklagstiftningen och den finska koden for bolagsstyrning, vilken dr en del av NASDAQ OMX
Helsinki Oy:s regelverk.
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EMITTENTENS TILLGANGAR OCH SKULDER, FINANSIELLA STALLNING SAMT RESULTAT
Historisk finansiell information

Alandsbanken Abp:s och dess koncerns arsredovisning fér & 2011 innehdllande bokslutsuppgifter, styrelsens
verksamhetsberittelse samt revisionsberittelse for rikenskapsperioden 1.1.2011 - 31.12.2011 och Alandsbanken Abp:s
och dess koncerns arsredovisning for ar 2010 innehallande bokslutsuppgifter, styrelsens verksamhetsberdttelse samt
revisionsberattelse for rakenskapsperioden 1.1.2010 - 31.12.2010 samt deldrsrapport for perioden januari - mars 2012
finns tillgdngliga pd www.alandsbanken.fi/emissionsprogram. Dessa finns dven tillgidngliga pa Alandsbankens
samtliga kontor (se adresser under "Adressforteckning' nedan) och kan dven bestdllas fran adress: Alandsbanken
Abp, Sekretariatet, PB 3, 22101 Mariehamn.

Alandsbankens koncernbokslut som ingar i &rsredovisningarna 2011 och 2010 har uppgjorts i enlighet med de
internationella redovisningsstandarderna IFRS (International Financial Reporting Standards).
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Koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och totalresultat

Uppgifterna i koncernens rapport 6ver finansiell stdllning och totalresultat inklusive jamférelsesiffror for ar 2010,
som ar en del av arsredovisningen, ar reviderade av revisorerna, revisionsberdttelsen i Alandsbanken Arsredovisning
2011, 5. 102. Siffrorna dr angivna i enlighet med IFRS-standarderna.

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(tusen euro)

Not nr 31.12.2011 31.12.2010

AKTIVA
Kontanta medel 66 139 61210
Skuldebrev som ar beldningsbara i centralbank 3

Statsskuldférbindelser o 43 825

Ovriga 125 311 125 311 123 920 167 745
Fordringar pd kreditinstitut 4

P& anfordran betalbara 71728 39 018
C)vriga 57 290 129 017 88 350 127 367

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 5,6 2737 017 2 677 407
Skuldebrev 3 198 182 266 168
Aktier och andelar 7 3329 4 980
Aktier och andelar i dgarintresseféretag 7 1209 1400
Derivatinstrument 8 20 413 35 341
Immateriella tillgdngar 9,1

Ovriga utgifter med lang verkningstid 10 080 8833

Goodwill 1373 11 453 1373 10 206
Materiella tillgangar 10, 11

Forvaltningsfastigheter 480 1403

Fastigheter i eget bruk 24 279 24 860

Ovriga materiella tillgangar 7 558 32316 9167 35429
Ovriga tillgdngar 12 46 113 58 343
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 13 26 099 26 749
Latent skattefordran 14 3 891 2284
AKTIVA TOTALT 3 400 490 3 474 630
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

(tusen euro)

Not nr 31.12.2011 31.12.2010
PASSIVA
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till kreditinstitut och centralbanker
Centralbanker 30 000 50 000
Kreditinstitut
P& anfordran betalbara 41788 8126
Ovriga 158 495 200 283 230 283 133314 141 440 191 440
Skulder till allmdnheten och offentlig sektor
Depositioner
P& anfordran betalbara 1702 019 1818 520
Ovriga 444347 2146 366 321954 2140474
Ovriga skulder 332 2146 698 545 2141019
Skuldebrev emitterade till allmdnheten 15
Masskuldebrevslan 439 372 553 684
Ovriga 219 167 658 539 235985 789 669
Derivatinstrument och andra skulder som innehas
fér handel 8 13 502 10 110
Ovriga skulder 16 59 699 66 591
Resultatregleringar och erhdlina forskott 17 33184 26 692
Efterstallda skulder 18 57 687 72 965
Latent skatteskuld 14 20338 21693
Fradmmande kapital totalt 3219 930 3320180
EGET KAPITAL
Aktiekapital 27 29104 23283
Overkursfond 33272 33272
Ovriga bundna fonder
Reservfond 25129 25129
Fond fér verkligt varde 28
Oomrdkningsdifferenser 7 823 8 016
Vdrdering till verkligt varde 1781 9 603 34 733 1287 9303 34 432
Egna aktier -54 o
Fond for fritt inbetalt eget kapital 24 485 0
Balanserade vinstmedel 29 56 385 62 857
Aktiedgarnas andel av kapitalet 177 924 153 844
Innehav utan bestimmande inflytande 2636 606
Eget kapital totalt 180 560 154 450
PASSIVA TOTALT 3 400 490 3474 630
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ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN

53
Ataganden for kunders rakning till forman for
tredje part
Garantier 18 716 20 765
Qdterkalleliga dtaganden till formdn for kunder 358 279 280 119
377 095 300 884
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
(tusen euro)
Not nr 1.1. - 31.12.20M 1.1. - 31.12.2010
Rdnteintdkter 30 85743 67 191
Radntekostnhader 31 -42 664 -30 388
RANTENETTO 43 079 36 802
Intdkter fran investeringar i form av eget kapital 32 42 42
Provisionsintdkter 33 46 731 43703
Provisionskostnader 34 -7 981 -6 883
Nettoresultat av vardepappershandel och
valutaverksamhet 35
Nettoresultat av vardepappershandel -495 1401
Nettoresultat av valutaverksamhet 2366 1871 3403 4 804
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan
sdljas 36 -664 1445
Nettointdkter fran férvaltningsfastigheter 37 994 789
Ovriga rérelseintikter 38 15178 18 228
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden 44 867 40192
Pensionskostnader 7 526 7031
Ovriga ldnebikostnader 7584 59 977 6 464 53 688
Ovriga administrationskostnader 39 20 931 18 024
Tillverkning fér eget bruk -1794 79 114 3715 -67 998
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar -6 707 -8 255
Ovriga rérelsekostnader 40 -17 294 -15 935
Nedskrivning av krediter och andra dtaganden 11 -1788 -5 889
Andel av vinst i foretag som konsoliderats enligt
kapitalandelsmetoden 25 142
RORELSEVINST -5 681 996
Inkomstskatt 42
Skatter for rakenskapsperioden och
tidigare rakenskapsperioder 2716 2 810
Fordandring av latent skatteskuld/-
fordran -3 075 359 407 -3 217
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT --5 322 -2 220

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn

Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3
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Hanforligt till:

Aktiedgarna i Alandsbanken Abp -6 472 -2 860
Innehav utan bestdmmande inflytande 1150 640
Totalt -5 322 -2 220
Ovrigt totalresultat

Tillgdngar som kan sdljas 619 -756

omvdrderingsdifferens -282 3408

Inkomstskatt for Ovrigt totalresultat 42 -37 1116
RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT -5 022 1547
Hanforligt till:
Aktiedgarna i Alandsbanken Abp -6172 907
Innehav utan bestimmande inflytande 1150 640
Totalt -5 022 1547
Resultat per aktie 44

Resultat per aktie fore utspadning,

euro -0,54 0,25

Resultat per aktie efter utspadning,

euro -0,54 -0,25

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3

72




Koncernens rapport 6ver kassaflédesanalys

Uppgifterna i rapporten dver kassaflddesanalys &r reviderade av revisorerna, revisionsberéttelsen i Alandsbanken
Arsredovisning 2011, s. 102. Siffrorna ir angivna i enlighet med IFRS-standarderna.

RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress:

Nygatan 2,

AX-22100 MARIEHAMN

FO-nummer 0145019-3

1.1 - 31.12. 1.1 - 31.12.
tusen euro 2011 2010
LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat -5 681 996
Justering for ej kassaflddespaverkande
poster i rorelsevinsten
Kreditforluster 1812 5913
Orealiserade vdrdeférandringar 2 900 -537
Av- och nedskrivningar 6 707 8 255
Inverkan fran pensionsstiftelsen -251 -463
Periodiserade 6ver-/underkurser pa
skuldebrev och emitterade masskuldebrev 4578 7239
Resultat fran investeringsverksamhet -1151 -951
Betalda inkomstskatter -3 495 -4 242
Fordndring i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder
Skuldebrev beldningsbara i centralbank 41664 18 995
Fordringar pa kreditinstitut -3362 -7 069
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -161 336 -7 362
Ovriga aktiva poster -76 986 -70 211
Skulder till kreditinstitut 38 228 -79 449
Skulder till allmanhet och offentlig sektor 2 935 52 658
Emitterade skuldebrev -53 288 18 951
Ovriga passiva poster -2192 -549
-54 944 -57 826
INVESTERINGSVERKSAMHET
Aktier 196 1027
Investering i intresse- och dotterféretag o) -132
Materiella tillgdngar 2 407 950
Immateriella tillgangar -3086 -4 722
-482 -2 878
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FINANSIERINGSVERKSAMHET

Utbetald dividend -8 075 o
Dividend utbetald till minoritet -939 -039
Minoritetsandel i dotterbolag o 510
Finansiell leasing -3 560 -1 857
Forandring i lang upplaning fran banker 14 666 40 604
Fordndring i riskdebenturer 14 390 5347
16 482 37 986
LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid arets borjan 331099 323 468
Kassaflode av I6pande verksamhet -57 826 -61566
Kassaflode av investeringsverksamhet -2 878 26 952
Kassaflode av finansieringsverksamhet 16 482 37 986
Kursdifferens i likvida medel 19 349 4 258
Likvida medel vid periodens slut 306 227 331099
Specifikation av de likvida medlen
Kontanta medel 61210 33129
Fordringar pa kreditinstitut 120 299 253263
Fordringar pa allmanheten och offentliga samfund 104 735 o
Skuldebrev 19 983 44 707
306 227 331099
Med likvida medel avses kassa, checkrakningen pd Finlands Bank, vid anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut, Gvriga
fordringar pa kreditinstitut och skuldebrev med ursprunglig aterstaende 16ptid mindre an tre manader, samt fordringar pa
offentliga samfund som inte dr kreditgivning. Investeringsverksamheten avser betalningar i anslutning till materiella och
immateriella tillgangar samt innehavet av aktier och andelar férutom aktier avsedda for handel. Finansieringsverksamheten
avser poster bland eget och frammande kapital som finansierar den I6pande verksamheten. Analysen har gjorts enligt den
indirekta metoden. | I6pande verksamheten ingdr erhallna rantor om 86 838 tusen euro (63 367) , betalda rantor om 42 303
tusen euro (29 641) och erhallna dividendintdkter om 42 tusen euro (42).
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Femarsoversikt av koncernen

Uppgifterna i koncernens femarsoversikt ir reviderade av revisorerna, revisionsberittelsen i Alandsbanken
Arsredovisning 2011, s. 102. Siffrorna ar angivna i enlighet med IFRS-standarderna.

Koncernen
miljoner euro

Resultat

Rdntenetto
Provisionsnetto
Ovriga intikter
Intdkter sammanlagt

Personalkostnader
Ovriga kostnader
Kostnader sammanlagt

Resultat fore forluster

Nedskrivning av krediter och andra ataganden
Negativ goodwill

Rérelseresultat

Inkomstskatt

Rapportperiodens resultat

Hanforligt till:
Innehav utan bestdmmande inflytande
Aktiedgarna i Alandsbanken Abp

Volymer

utlaning till allmanheten
Inldning fran allmanheten 1)
Forvaltat kapital

Eget kapital
Balansomslutning

Riskvdgda tillgadngar

Nyckeltal

Rédntabilitet pa eget kapital, % (ROE) 2)
K/I-tal, % 3)

Kreditforlustniva, % 4)

Andel oskotta fordringar, brutto, % 5)
Reserveringsgrad for osdkra fordringar, % 6)
Core funding ratio (Utlaning/inlaning), % 7)
Soliditet, % 8)

Primdrkapitalrelation, % 9)

Resultat per aktie, euro 10)

Eget kapital per aktie, euro 11)

Arbetad tid omrdknad till heltidstjanster

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3

Forandril

2007 2008 2009 2010 2011 %, 201
39,3 42,1 39,1 36,8 43,1
18,3 16,4 28,0 36,8 38,7
18,0 15,9 20,3 25,5 17,4
75,6 74,4 87,5 99,1 99,2
-26,2 -28,3 -44,6 53,7 -60,0
-19,8 -23,8 -32,6 -38,5 -43,1
-46,0 -52,1 -77,2 -92,2 -103,1
29,6 22,3 10,3 6,9 -3,9
-1,0 -2,3 2,9 -5,9 1,8
0,0 0,0 23,1 0,0 0,0
28,6 20,0 30,5 1,0 5,7
-7,6 -54 -3,7 3,2 0,4
21,0 14,6 26,8 -2,2 -5,3
0,7 0,6 0,8 0,6 1,2
20,2 14,0 26,2 -2,9 -6,5
2104 2193 2546 2573 2737
1921 2126 241 2 600 2544
947 672 3101 4347 3814
135 138 162 154 181
2592 2770 3379 3 475 3400
1206 1282 1636 1664 1729
16,4 10,7 17,8 -1,8 -3,9
61 70 88 93 104
0,05 o,1 0,12 0,23 0,07
0,24 0,66 0,56 1,07 0,70
32 34 50 85 71
10 103 106 99 108
4,9 5,0 4,8 4,4 5,3
8,6 8,6 7.9 7.3 8,4
1,75 1,22 2,27 -0,25 -0,54
11,54 1,87 13,97 13,32 12,34
470 487 641 679 690
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1) Inldning fran allmanhet och offentlig sektor, inklusive masskuldebrevsldn och bankcertifikat

2) (Rapportperiodens resultat hanforligt till aktiedgarna / Aktiedgarnas andel av eget kapital genomsnitt) * 100
3) Kostnader / Intakter

4) Nedskrivning av krediter och andra férbindelser / Kreditstock

5) (Oskétta krediter (> 9o dgr) / kreditstock) * 100

6) Reserverade nedskrivningar (individuella och gruppvisa) / Osdkra fordringar

7) Utlaning / Inlaning inkl. bankcertifikat, indexobligationer och debenturer emitterade till allmanheten

8) (Eget kapital / Balansomslutning) *100

9) Primdrt kapital / Kapitalkrav * 8 % * 100

10) Aktiedgarnas andel av rdkenskapsperiodens resultat / Emissionsjusterat antal aktier

11) Eget kapital - Andel av eget kapital utan bestammande inflytande / Registrerade antal aktier pa bokslutsdagen

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3
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Kapitaltackning

Koncernens kapitaltdckning for bokslutsdren 2010 och 2011 redovisas enligt Pelare 1 i Basel 2. Kapitalkravet for
kreditrisker har berdknats enligt schablonmetoden och kapitalkravet for operativa risker har berdknats enligt
basmetoden i Basel 2 regelverket. Hanteringen av riskerna under Pelare 2 rapporteras i Alandsbanken
Arsredovisning 2011, 5. 39. Koncernens kapitaltidckningsgrad enligt Pelare 1 i Basel 2 uppgick per 31.3.2012 till
15,3 %*, se nirmare Alandsbankens delarsrapport for perioden januari - mars 2012.

KAPITALTACKNING

AAB koncernen 31.12.201 31.12.2010
Miljoner euro
Kapitalbas,
Primdrt kapital 145,5 122,1
Supplementart kapital 75,3 78,4
Kapitalbas totalt 220,7 200,5
Kapitalkrav for kreditrisker 123,0 14,4
Kapitalkrav for operativa risker 14,1 16,8
Kapitalkrav for marknadsrisker 1,4 1,9
Kapitalkrav totalt 138,5 133,1
Kapitaltackningsgrad, % 12,8 12,0
Primdrkapitalrelation, % 8,4 7,3
Kapitalbas
Koncernen
miljoner euro
31.12.2011 31.12.2010
Primdrt kapital
Aktiekapital 29,1 23,3
(-) Egna aktier och andelar -0,1 0,0
Overkursfond 33,3 33,3
Ovrigt eget kapital 24,5 0,0
Reserver 70,7 75,7
Hybridkapitalinstrument 0,0 0,0
(-) Avdrag fran primart kapital -12,0 -10,2
Totalt primart kapital 145,5 122,1
Supplementart kapital
Ovre supplementért kapital 17,6 17,3
Undre supplementart
(Debenturlan) 57,7 61,0
(-) Avdrag fran supplementart kapital 0,0 0,0
Totalt supplementart kapital 75,2 78,4
Kapitalbas totalt 220,8 200,5

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3
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Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisker 123,0 14,4
Kapitalkrav for marknadsrisker 1,4 1,9
Kapitalkrav for operativa risker 14,0 16,8
Totalt kapitalkrav 138,4 133,1
Kapitaltackningsgrad 12,76 % 12,00 %
Primdrkapitalrelation 8,40 % 7,30 %

Fran och med 31.3.2012 har Alandsbanken, med Finansinspektionens tillstind, bérjat tillimpa intern
riskklassificeringsmetod enligt Basel 2 for att berdkna kapitaltackningskravet for kreditrisk i den finska
hushallsportféljen. Ovriga kreditportfoljer 6vergdr till interna riskklassificeringsmetoder vid senare tidpunkt.
Overgdngen fran schablonmetod till IRB-metod fér den finldndska hushallsportféljen minskar riskvdgda tillgangar
med 323 miljoner euro och Okar primdrkapitalrelationen med 1,6 procentenheter till 10,0 procent fére

Overgangsreglernas begransning.

* Finansinspektionen godkinde den 13 februari 2012 att kapitalkravet fér kreditrisker far berdknas enligt intern riskklassificeringsmetod for den
finska hushallsportféljen. Jamforelsesiffrorna i delarsrapporten for perioden januari — mars 2012 dr berdknade enligt schablonmetod. |
berdkningen for intern riskklassificeringsmetod har inte golvregeln 80 % tillimpats. Med beaktande av denna Gvergangsregel blir
kapitalteckningsgraden 13,2 procent och primdrkapitalrelationen 8,8 procent.
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Alandsbankens balans- och resultatrikning

Uppgifterna i moderbolaget Alandsbankens balans- och resultatrikning &r reviderade av revisorerna,
revisionsberittelsen i Alandsbanken Arsredovisning 2011, s. 102. Siffrorna ar angivna i enlighet med finsk

redovisningsstandard (FAS).

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(tusen euro)

Not nr 31.12.2011 31.12.2010

AKTIVA
Kontanta medel 66 139 60 858
Skuldebrev som dr beldningsbara i centralbank

Statsskuldférbindelser 2 7024 22 920

Ovriga 118 287 125 31 123 920 146 840
Fordringar pa kreditinstitut

P& anfordran betalbara 3 68 267 23 247

Ovriga 57 290 125 556 81280 104 527
Fordringar pa allmdnheten och offentlig sektor 4,5 2726123 2321776
Skuldebrev 2 193 222 54 830
Aktier och andelar 6 3327 2529
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 6 1005 1005
Aktier och andelar i féretag som hor till samma
koncern 6 48 291 41130
Derivatinstrument 7 20 413 29 835 |
Immateriella tillgdngar 8,10 29 328 8354
Materiella tillgdngar 9,10

Forvaltningsfastigheter samt aktier

och andelar i

forvaltningsfastigheter 620 1292

Ovriga fastigheter samt aktier och

andelar i fastighets-

samanslutningar 14 732 15199

Ovriga materiella tillgdngar 4 532 19 884 4 532 21022
Ovriga tillgdngar 1 35111 32 922
Resultatregleringar och férskottsbetalningar 12 32 062 19 869
Latent skattefodran 875 o
AKTIVA TOTALT 3426 648 2 845 498
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(tusen euro)

Not nr 31.12.2011 31.12.2010
PASSIVA
Skulder till kreditinstitut
Centralbanker 30 000 50 000
Kreditinstitut
P& anfordran betalbara 41365 8134
Ovriga 158 382 199 747 229 747 31912 40 046 90 046
Skulder till allmanheten och offentlig sektor
Depositioner
P& anfordran betalbara 1630747 1366 890
Gvriga 573196 2203 943 321950 1688 840
Ovriga skulder 329 2204272 551 1689 391
Skuldebrev emitterade till alilmanheten 14
Masskuldebrevslan 428 821 531917
Ovriga 219 667 948 488 236 785 768 702
Derivatinstrument 7 24 354 28 912
Ovriga skulder 15 61096 42322
Resultatregleringar och erhdllna férskott 16 17 653 8 506
Efterstdllda skulder 17 57 627 72 905
Latent skatteskuld 13 576 452
Frammande kapital totalt 3243 813 2701238
Avskrivningsdifferens 258 258
Reserver 49 594 53094
Ackumulerade bokslutsdispositioner totalt 49 852 53 352
Aktiekapital 22 29104 23283
Overkursfond 32736 32736
Ovriga bundna fonder
Reservfond 25129 25129
Omrdkningsdifferens - 70 [¢)
Fond for verkligt vdrde 23 1775 26 835 1287 26 416
Fond for fritt eget kapital 24 681
Egna aktier -54
Balanserad vinst 8386 342
Rdkenskapsperiodens vinst 11295 8131
Eget kapital totalt 132 982 90 908
PASSIVA TOTALT 3426 648 2 845 498
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ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN

46

Ataganden for kunders rakning till forman for tredje part

Garantier 20 695 52286
Oaterkalleliga dtaganden till forman f6ér kund 282153 135 358
302 848 187 645
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
(tusen euro)
Not nr 1.1. - 31.12.2011 1.1. - 31.12.2010
Réanteintakter 26 69 027 55 751 |
Leasingnetto 27 9 6
Rdntekostnader 28 -34 964 -25 002
RANTENETTO 34 o7 30755 |
Intdkter fran investeringar i form av eget
kapital 29
| foretag inom samma koncern 14 061 8111
| dgarintresseforetag 217 231
| 6vriga foretag 42 14 320 42 8413
Provisionsintdkter 30 15 417 14 864 |
Provisionskostnader 31 -2 576 -2 253
Nettoresultat av vardepappershandel och
valutaverksamhet 32
Nettoresultat av
vdrdepappershandel -3 341 1483
Nettoresultat av valutaverksamhet 1894 -1 447 -101 1382
Nettointdkter frdn finansiella tillgdngar som
kan sdljas 33 -684 1299 |
Ovriga rérelseintikter 34 2636 2124
Administrationskostnader
Personalkostnader
Loner och arvoden 18 933 14 890
Pensionskostnader 2824 2248
Ovriga Iénebikostnader 1627 23383 781 17 919
Ovriga administrationskostnader 35 15 942 -39 326 14 841 -32733
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -4132 2702 |
Ovriga rérelsekostnader 36 -9 202 -6 664 |
Nedskrivning av krediter och 6vriga dtaganden 37 -2 066 -5 984
Nedskrivning av dvriga finansiella tillgdngar -105 o
RORELSEVINST 6 908 8 502 |
Bokslutsdispositioner 3500 -380 |
Inkomstskatt 38 888 9
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 11295 8131
81

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3



Revision av den historiska arliga finansiella informationen

Revisorernas revisionsberittelser for de senaste tvd avslutade rikenskapsperioderna framgar av Alandsbanken
Arsredovisning 2011 s. 102 och Alandsbanken Arsredovisning 2010 s. 96.

Deldrsrapportering
Alandsbanken har 30.4.2012 publicerat delarsrapporten for perioden januari — mars 2012.
Alandsbanken publicerar féljande delarsrapporter under verksamhetséret 2012:

e 30.7.2012: deldrsrapport januari - juni
e 20.10.2012: delarsrapport januari — september

Delarsrapporterna finns tillgangliga pa www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.

Rdttsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Alandsbanken har koncession for verksamhet for kreditinstitut. Varken Emittenten eller bolag i dess koncern har
varit part i nagra rattsliga férfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden och
drenden som Emittenten ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv (12) manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Emittentens eller féretagskoncernens finansiella situation eller
|6nsamhet.

Vdsentliga férandringar i Emittentens finansiella stallning

Inga vdsentliga fordndringar har intraffat vad gdller koncernens finansiella stdllning sedan den senaste perioden for
vilken delarsinformation har offentliggjorts.

Framtidsutsikter

Marknadsforutsattningarna med laga rantor, laga aktiekurser och osdker konjunktur gynnar inte
resultatutvecklingen.

Det svaga konjunkturldget paverkar foéretagskundernas betalningsformaga. Detta ar sarskilt tydligt inom
sjofartsbranschen.

De effektiviseringsatgarder som har genomforts berdknas sdanka kostnadsnivan med 8 miljoner euro per ar, nar de
nar full effekt, vilket berdknas ske vid arsskiftet 2012-13. FOr 2012 uppskattas effekten till cirka 7 miljoner euro.
Koncernens kostnader for 2012 férvantas bli ldgre dan 2011. Banken forvantar sig dessutom intdkter fran realisering
av vissa tillgangar under 2012. Om kreditférlusterna haller sig inom prognostiserade ramar, leder dessa
omstdndigheter och antaganden sammantagna till att koncernen kommer att redovisa ett positivt rérelseresultat for
2012.

Framtidsutsikterna har 30.4.2012 publicerats i Alandsbankens delarsrapport fér perioden januari-mars 2012.

Inga vdsentliga negativa forandringar har dgt rum i Emittentens framtidsutsikter sasom dessa framgar ur
/f\rsredovisningen 2011, S. 26.
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HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Koncernens arsredovisning och senaste boksluts- och delarsrapporter samt Alandsbankens bolagsordning finns
tillgdngliga pd www.alandsbanken.fi/emissionsprogram och finns dven tillgangliga, under kontorstid, pa
Alandsbankens samtliga kontor samt kan dven bestdllas fran: Alandsbanken Abp, Sekretariatet, PB 3, AX-22101
MARIEHAMN.

LISTA OVER HANVISADE DOKUMENT
| grundprospektet har foljande dokument inférlivats genom hdnvisning:

Rlandsbanken Arsredovisning 2011

S. 20-27 Styrelsens verksamhetsberattelse

S.29-31 Aktiefakta

S. 34-101 Bokslutsuppgifter for Alandsbanken Abp och koncernen for rikenskapsperioden
1.1.2011 - 31.12.2011

S.102 Revisionsberdttelse for rakenskapsperioden 1.1.2011 - 31.12.2011

Alandsbanken Arsredovisning 2010

S. 20-25 Styrelsens verksamhetsberattelse

S.27-28 Aktiefakta

S.30-95 Bokslutsuppgifter for Alandsbanken Abp och koncernen for rikenskapsperioden
1.1.2010 - 31.12.2010

S. 96 Revisionsberattelse for rdkenskapsperioden 1.1.2010 - 31.12.2010

Rlandsbankens Deldrsrapport januari-mars 2012

I Grundprospektet ingar féljande information genom hanvisning savitt avser tidigare grundprospekt i syfte att
mojliggbra emissioner av ytterligare trancher av tidigare emitterade 1an. Informationen har tidigare offentliggjorts
och givits in till Finansinspektionen fér godkdnnande.

1. Villkor som aterfinns pd sidorna 21-36 i grundprospektet daterat 18 maj 2011 avseende
Masskuldebrevsprogram och Warrant och Certifikatprogram under rubriken "Allmdnna Villkor for
Masskuldebrevsprogrammet” och “"Modell for Slutliga Villkor -Masskuldebrevsprogrammet” ("Villkor 18
maj 2011”).

2. Villkor som aterfinns pa sidorna 16-31 i grundprospektet daterat 11 maj 2010 avseende
Masskuldebrevspogrammet under rubriken ”Allmdnna villkor fér Programmet” och "Modell fér
lanespecifika villkor” ("Villkor 11 maj 2010”).

3. Villkor som aterfinns pd sidorna 14-27 i grundprospektet daterat 13 maj 2009 avseende
Masskuldebrevsprogrammet under rubriken ”"Allmdnna villkor fér Programmet” och "Modell for
lanespecifika villkor” ("Villkor 13 maj 2009”).

De genom hdanvisning inforlivade dokumenten dr en del av detta grundprospekt endast till de delar som angivits
ovan. Den ovriga informationen saknar betydelse for investeraren eller finns tillgdnglig pa ett annat stille i
grundprospektet.

Samtliga inférlivade dokument finns tillgingliga p& Alandsbanken Abp:s kontor samt finns publicerade pa Internet
www.alandsbanken.fi/emissionsprogram.
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ADRESSFORTECKNING

Alandsbanken Abp
Huvudkontoret
Nygatan 2

PB 3

AX-22101 Mariehamn
Tfn 0204 29 o11

Fax 0204 291228
info@alandsbanken.fi
www.alandsbanken.fi
BIC AABAFI22

HELSINGFORS
Bulevarden 3
Fl-o0120 Helsingfors
Tfn 0204 293 600

Munksnds allén 13
Fl-00330 Helsingfors
Tfn 0204 293 900

Private Banking

Alexandersgatan 46 A, 2 van.

Fl-oo100 Helsingfors
Tfn 0204 293 400

ESBO-HAGALUND
Vdstanvindsvagen 4
Fl-02100 Esbo

Tfn 0204 293 500

TAMMERFORS
Hdameenkatu 8
FI-33100 Tammerfors
Tfn 0204 293 200

ABO
Hansakvarteret
Eriksgatan 17
Fl-20100 Abo

Tfn 0204 293 100

PARGAS
K&épmansgatan 24
Fl-21600 Pargas
Tfn 0204 293 150

VASA
Hovrattsesplanaden 11
FI-65100 Vasa

Tfn 0204 293 300

STOCKHOLM
Stureplan 19
SE-107 81 Stockholm
Tfn +46 8 791 48 0o

GOTEBORG

S. Hamngatan 37-41
SE-411 06 GOteborg
Tfn +46 31333 45 00

MALMO

Stortorget 11

SE-211 22 Malmo

Tfn +46 40 600 21 00

info@alandsbanken.se
www.alandsbanken.se

AB COMPASS CARD OY LTD
PB 3

AX-22101 Mariehamn

Tfn 0204 29 033
compasscard@compasscard.fi

ALPHA MANAGEMENT
COMPANY A.S

19 rue de Bitbourg
LU-1273 Luxembourg
Tfn +352 26 00 21 425

CROSSKEY BANKING
SOLUTIONS AB LTD
Huvudkontoret
Elverksgatan 10
AX-22100 Mariehamn
Tfn 0204 29 022
information@crosskey.fi

Helsingfors

Plaza Pilke, Orevigen 16
Fl-o1510 Vanda

Tfn 0204 29 022

Stockholm
Kungsbron 1

SE-111 22 Stockholm
Tfn +46 8 791 49 oo

Abo
Lemminkdinengatan 32
Fl-20520 Abo

Tfn 0204 29 022

S-CROSSKEY AB
Elverksgatan 10
AX-22100 Mariehamn
Tfn 0204 29 022

ALANDSBANKEN ASSET
MANAGEMENT AB
Bulevarden 3, 3 van.
Fl-00120 Helsingfors
Tfn 0204 293 700
aam@alandsbanken.fi

ALANDSBANKEN ASSET
MANAGEMENT AB*
Stureplan 19

SE-107 81 Stockholm
Tfn +46 8 791 48 00
info@alandsbanken.se

ALANDSBANKEN EQUITIES
RESEARCH AB

Bulevarden 3

Fl-00120 Helsingfors

Tfn 0204 29 o1
equities@alandsbanken.fi

ALANDSBANKEN
FONDBOLAG AB

PB 3

AX-22101 Mariehamn
Tfn 0204 29 088
fond@alandsbanken.fi

ALANDSBANKEN FONDER AB
Stureplan 19

SE -107 81 Stockholm

Tfn +46 8 791 48 00

*1 och ned filialiseringen av verksamheten i
Sverige 1.12.2011 ombildades Alandsbanken
Sverige AB till Alandsbanken Asset
Management AB.

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nummer 0145019-3
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