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jamfdrt med januari - december 2018 miljoner euro
34
e Rorelseresultatet 6kade med 15 procent till 33,2 miljoner euro (29,0). 32
e Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna 6kade med 15 procent till 26,3 miljoner 30
euro (22,9). ii
e Rdntenettot minskade med 1 procent till 53,9 miljoner euro (54,5). 24
e Provisionsnettot 6kade med 7 procent till 58,0 miljoner euro (54,3). 22
A . L . 20 + . . . .
e Kostnaderna var pd oférdandrad nivd och uppgick till 97,5 miljoner euro (97,8).

Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
e Nedskrivningar av finansiella tillgangar (netto inklusive atervinningar) uppgick till 3,2 2018 2019 2019 2019 2019

miljoner euro (0,8) motsvarande en kreditférlustniva pa 0,08 procent (0,02).
e Avkastningen pa eget kapital efter skatt (ROE) 6kade till 10,7 procent (9,8).
e Resultatet per aktie 6kade med 14 procent till 1,69 euro (1,48).
e Karnprimarkapitalrelationen ¢kade till 13,4 procent (13,0). procent
o Styrelsen foreslar en ordinarie dividend om 0,80 euro per aktie (0,70) samt en
jubileumsdividend om 0,20 euro per aktie. 10 oo o
e Framtidsutsikter: Rorelseresultatet fér 2020 férvantas bli battre an 2019.

Fjarde kvartalet 2019

jamfort med fjarde kvartalet 2018 6 ; ; . .
Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kvé4

e Rorelseresultatet 6kade med 18 procent till 9,1 miljoner euro (7,7). 2018 2019 2019 2019 2019
e Periodens resultat hanférligt till aktiedgarna 6kade med 16 procent till 7,2 miljoner
euro (6,2).
e Rantenettot 6kade med 6 procent till 14,0 miljoner euro (13,3).
e Provisionsnettot 6kade med 17 procent till 16,3 miljoner euro (13,9). procent
e Kostnaderna 6kade med 4 procent till 25,5 miljoner euro (24,6). 14
e Nedskrivningar av finansiella tillgangar (netto inklusive atervinningar) uppgick till 1,8
miljoner euro (-0,1) motsvarande en kreditfoérlustniva pa 0,18 procent (0,00).
e Avkastningen pa eget kapital efter skatt (ROE) 6kade till 11,4 procent (10,3).
e Resultatet per aktie 6kade med 15 procent till 0,46 euro (0,40).

12

10 4 . . . .
" Vi avslutar vdrt 100:e verksamhetsdr pd ett starkt sdtt och levererar vart bista rorelseresultat ndgonsin, Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvé4
33,2 miljoner euro vilket dr 15 procent hégre an dret innan (29,0). Avkastningen pd eget kapital évertraffar 2018 2019 2019 2019 2019
vart ldngsiktiga finansiella mdl och slutar for heldret pd 10,7 procent.

Under det fjdrde kvartalet sdg vi ett starkt infléde av nytt aktivt forvaltat kapital och en god utldningstillvaxt
Tillvaxten kom i huvudsak frdn nya kunder. Den sammanlagda tillvaxten for aktivt forvaltat kapital under
dret blev 23 procent och innebar en ny rekordnotering, 6 343 miljoner euro (5 177).

Vdr positiva trend gor att styrelsen forvantar sig att rérelseresultatet for ar 2020 blir bittre dn 2019.
Styrelsen foresldr en forhéjd dividend om o,80 euro (o,70) och dessutom en jubileumsdividend for vart

100:€e verksamhetsdr om o,20 euro.”
o
S
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Peter Wikl6f, Vd och koncernchef

Alandsbanken ar en bank med starka kundrelationer och personlig service. Banken har ett starkt placeringskunnande och kan samtidigt
erbjuda goda finansieringstjanster. Affarsbanken grundades 1919 och har varit listad pa Helsingforsbérsen sedan 1942. Alandsbankens
huvudkontor finns i Mariehamn. Banken har tre kontor p& Aland och fem kontor i évriga Finland. Banken har tre kontor i Sverige.
Till Alandsbanken-koncernen hér totalt tva dotterbolag vars verksamhet pa olika sitt anknyter till bankverksamhet.

Alandsbanken Abp Hemort: Mariehamn Adress: Nygatan 2, AX-22100 MARIEHAMN FO-nr: 0145019-3
Telefon 0204 29 o011 www.alandsbanken.fi



Finansiell sammanfattning

miljoner euro

Resultat
Rdntenetto 14,0 13,3 5 13,3 6 53,9 54,5 -1
Provisionsnetto 16,3 13,8 18 13,9 17 58,0 54,3 7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 1,1 1,6 -33 0,2 3,9 1,5
Ovriga intikter 5,0 4,2 21 4,9 4 18,1 17,4 4
Summa intakter 36,4 32,9 n 32,3 13 133,9 127,6 5
Personalkostnader -14,6 13,4 9 -14,3 2 -57,0 -57,1 ¢}
Ovriga kostnader -7,6 -6,3 20 -8,5 -1 -28,7 -33,4  -14
Avskrivningar -3,3 -2,9 17 1,8 84 -11,8 -7,3 62
Summa kostnader -25,5 -22,5 13 -24,6 4 -97,5 -97,8 o
Resultat fore nedskrivningar 10,9 10,4 5 7,7 43 36,4 29,8 22
Nedskrivning av finansiella tillgangar, netto -1,8 -0,8 0,1 -3,2 -0,8
Rorelseresultat 9,1 9,5 -4 7.7 18 33,2 29,0 15
Inkomstskatt -1,9 -1,9 -1 -1,5 27 -6,9 -6,1 14
Rapportperiodens resultat 7,2 7,6 -5 6,2 16 26,3 22,9 15
Hanforligt till:
Aktiedgarna i Alandsbanken Abp 7,2 7,6 -5 6,2 16 26,3 22,9 15
Volymer
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 110 3985 3 4 022 2
Depositioner fran allménheten och offentlig
sektor 3368 3288 2 3304 2
Aktivt forvaltat kapital ' 6343 5788 10 5177 23
Eget kapital 258 247 5 242 7
Balansomslutning 5 607 5555 1 5558
Riskexponeringsbelopp 1583 1571 1 1578 o
Nyckeltal
Avkastning pé eget kapital, % (ROE) * 1,4 12,3 10,3 10,7 9,8
Avkastning pa eget kapital, % (ROE), rullande 12
manader till periodens slut 10,7 10,5 9,8
K/I-tal 3 0,70 0,69 0,76 0,73 0,77
Kreditforlustniva, % * 0,18 0,08 0,00 0,08 0,02
LCR, %° 139 163 120
Loan/deposit ratio, % 6 122 121 122
Core funding ratio, % ’ 90 88 90
Soliditet, % © 4,6 4,4 4,4
Karnpriméarkapitalrelation, % ° 13,4 13,3 13,0
Resultat per aktie, euro ™ 0,46 0,49 -5 0,40 15 1,69 1,48 14
Resultat per aktie efter utspadning, euro 0,46 0,49 -5 0,40 16 1,69 1,48 14
Resultat per aktie, euro, rullande 12 manader till
periodens slut 1,69 1,63 4 1,48 14
Eget kapital per aktie, euro " 16,61 15,86 5 15,67 6
Eget kapital per aktie efter utspadning, euro 16,59 15,83 5 15,58 6
Aktiekurs A-aktie, euro 17,00 14,70 16 13,30 28
Aktiekurs B-aktie, euro 16,55 14,85 1 13,10 26
Antal aktier tusen st. 15 551 15 551 15 472 1
Antal aktier efter utspadning tusen st. 15 601 15 587 o) 15 590 o
Arbetad tid omrdknad till heltidstjanster 705 713 -1 692 2 700 691 1
1Aktivt forvaltat kapital inkluderar forvaltat kapital i egna fonder samt diskretiondr och 7 Fordringar pa allménheten och offentlig sektor / Inlaning inkl. bankcertifikat,
radgivande virdepappersvolym indexobligationer och debenturer emitterade till allmadnheten och offentlig sektor
2 Rapportperiodens resultat hanférligt till aktiedgarna / Aktiedgarnas genomsnittsliga samt emitterade sdkerstdllda obligationer
andel av eget kapital. 8 Eget kapital / Balansomslutning
3 Kostnader / Intdkter 9 Kdrnprimarkapital / Riskexponeringsbelopp
4 Nedskrivning av krediter och andra dtaganden avseende fordringar pd allmdnheten och 10 Aktiedgarnas andel av rakenskapsperiodens resultat /
offentlig sektor / Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor vid periodens ingang Antal aktier i genomsnitt
5 LCR tillgdngar niva 1 och 2 / 30 dagars nettokassautflode 11 Aktiedgarnas andel av eget kapital / Antal aktier per bokslutsdagen

6 Fordringar pd allminheten och offentlig sekror /
Depositioner fran allmdnheten och offentlig sektor
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Kommentarer

MAKROLAGE

Aret har praglats av osdkerhet kopplat till handelspolitik, Brexit
och konjunkturutvecklingen. Inflationstrycket fortsdtter att vara
ddmpat, och konjunkturen har svalnat globalt.

Den europeiska centralbanken sankte rantan pa inlanings-
faciliteten med 10 rdntepunkter till -0,50 procent den 12
september och meddelade samtidigt att nettokép inom ramen
for programmet for kop av tillgangar aterupptas i en manatlig
takt pa 20 miljarder euro. Vidare inférde den europeiska
centralbanken den 30 oktober en tvadelad depositionsranta pa
sin inlaningsfacilitet, dar banker far 0,00 procent rdnta istéllet
for -0,50 procent ranta pa saldon upp till sex ganger det sa
kallade minimireservkravet. USA:s Federal Reserve (FED) sdankte
under fjarde kvartalet, for tredje gangen under aret, sin
styrrdnta med 25 rantepunkter till 1,50-1,75 procent. Svenska
Riksbanken gick emot strommen och beslutade den 19
december att héja repordntan med 25 rdntepunkter till 0,00
procent.

Negativa rantor i euroomradet tycks bli bestaende for
overskadlig framtid, medan den viktiga svenska marknadsrantan
Stibor 3 mdnader brét trenden i fjarde kvartalet och avslutade
aret med ett positivt kvartalsmedelvarde. Férvantan ar att ECB:s
styrrdnta ligger kvar pa nuvarande eller ldgre nivaer tills dess att
inflationsutsikterna ndrmar sig 2 procent. Aven svenska
Riksbanken forvantar sig att reporantan ligger kvar pa samma
nivd de narmaste aren.

REFERENSRANTOR KVARTALSGENOMSNITT, PROCENT

Euribor 3 man -0,40 -0,40 -0,32
Euribor 12 man -0,28 -0,33 -0,14
Stibor 3 man 0,01 -0,03 -0,39

REFERENSRANTOR ARSGENOMSNITT, PROCENT

Euribor 3 man -0,36 -0,32
Euribor 12 man -0,22 -0,17
Stibor 3 man -0,03 -0,39

Efter en skakig avslutning pa 2018 praglades 2019 av en kraftig
aterhamtning pa varldens aktiemarknader. Under aret steg
aktiekurserna pa Helsingforsbérsen (OMXHPI) med 13 procent
och Stockholmsbdérsen (OMXSPI) med 30 procent.

Vardet pa den svenska kronan i forhallande till euron var under
aret i genomsnitt 3 procent lagre an féregdaende ar. Per arsskiftet
var kursen 2 procent lagre jamfort med foregaende arsskifte. Vid
omrakning av resultatet fran bankens svenska verksamhet till
euro har genomsnittskursen for perioden anvants, medan
balansrakningen har omraknats till kursen pd balansdagen.

VIKTIGA HANDELSER

Crosskey Banking Solutions forvdrvade under fjarde kvartalet
det finlandska mjukvarubolaget Model IT Oy. Bolaget, som dr
Helsingforsbaserat, har 13 anstdllda och vander sig framforallt till
kunder inom férmogenhetsforvaltning med IT-plattformen
OneFactor samt mot férsdakringsbranschen med systemet

cFrame. Genom forvdrvet starker Crosskey sitt erbjudande till
banker, férmogenhetsforvaltare, fond- och forsakringsbolag.

Under fjirde kvartalet bildades Aland Index Solutions, ett
samigt bolag mellan Alandsbanken och Doconomy.
Alandsbanken, som lanserade Aland Index fér tre ar sedan,
betraktar Aland Index Solutions som ett naturligt steg i att gora
denna innovativa referenspunkt tillganglig for hela
finansmarknaden. Aland Index ir det globala index for
berdkningar av koldioxidutslapp som hjdlper individer att stdlla
om sin konsumtion till att bli mer klimatmadssigt uthallig. Indexet
har i samarbete med S&P Global nyligen uppdaterats med data
for att tacka 99 procent av vdrldsmarknaden.

Banker med &6ver 40 miljoner kunder aviserade i december att
de ingatt partnerskap med Alandsbankens strategiska
samarbetspartner Doconomy och kan nu tack vare Aland Index
Solutions erbjuda sina kunder verktyg att mdta sitt
klimatavtryck. Samtidigt tillkdnnagav Mastercard att de avser att
investera i Doconomy och ga in som deldgare. Amerikanska
Bank of the West, ett dotterbolag till franska BNP Paribas, var
den forsta nordamerikanska banken att inga partnerskap med
Doconomy. Nordea blev forsta externa nordiska bank att sluta
ett likadant avtal.

Som ett naturligt steg i Alandsbankens hallbarhetsarbete
undertecknade Alandsbanken i december FN:s principer for
ansvarsfull bankverksamhet (UNEP FI). Principerna har nyligen
slagits fast. De syftar till att anpassa finanssektorn till FN:s
hallbarhetsmal och Parisavtalet genom att engagera till
samarbete och tydliggora finanssektorns ansvar i skapandet av
ett hdllbart samhadlle.

Alandsbanken tecknade i september tillsammans med ICA
Banken, Ikano Bank, S6derberg & Partners och Borgo avtal
angaende att etablera ett gemensamt hypoteksbolag pa den
svenska marknaden. Som ett led i etableringen férvarvas
majoriteten av aktierna i Borgo AB av Alandsbanken, ICA
Banken, Ikano Bank och Séderberg & Partners. Borgos ledning
kommer att vara operativt ansvariga fér samordning och
etablering av det nya hypoteksbolaget. Alandsbanken kommer
tillsammans med dotterbolaget Crosskey Banking Solutions att
tillhandahalla plattformslésningar for det nya hypoteksbolaget
liksom bidra med befintlig kunskap om boldnehantering.

Fram till dess att det nya hypoteksbolaget dr etablerat i Sverige
har Alandsbanken tecknat ett distributionsavtal med ICA
Banken, som innebdr att ICA Banken kommer att distribuera
bol&n i Alandsbankens balansrikning.

Det heldgda dotterbolaget Compass Card har fusionerats med
Alandsbanken, da ett sjalvstindigt dotterbolag inte lingre
behdvs for att bedriva Alandsbankens kortaffar. Compass Card
grundades 2006 som ett gemensamadgt bolag mellan
Alandsbanken och Tapiola Bank fér utgivning av kredit- och
debetkort. 2014 blev Compass Card ett heldgt dotterbolag till
Alandsbanken, sedan S-banken férvirvat Tapiola Bank och S-
banken tagit 6ver den kortaffar som fanns i Compass Card
avseende Tapiola Banks kunder.

I april kom Alandsbanken for forsta gangen med i Europas
storsta hallbarhetsundersékning, Sustainable Brand Index lista
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over hallbara varumarken. Statistik for 2018 visar att
Alandsbanken minskade sitt koldioxidavtryck med cirka 14
procent jamfort med foregdende ar. Banken overtraffade
darmed det uppsatta malet som var en minskning med 10
procent.

Tillsammans med vara kunder fortsdtter engagemanget for en
renare Ostersjd. Ostersjéprojektet bidrog 2019 med 300 tusen
euro till olika projekt som framjar Ostersjéns tillstand.
Alandsbanken har sedan 1997 delat ut 2,3 miljoner euro till olika
miljorelaterade projekt.

Alandsbanken har som ett led i strategin fér ansvarsfulla
investeringar lanserat en ny hallbar rantefond, Alandsbanken
Green Bond ESG Placeringsfond. Fonden har erhallit det
nordiska miljdmarket, Svanenmadrket, och dr ddrmed den forsta
finlandska Svanenmadrkta rantefonden. Fonden investerar i
grona obligationer och obligationer emitterade av féretag med
de basta hallbarhetsbetygen. Malet med fondens verksamhet ar
att erbjuda konkurrenskraftig ranteavkastning at placerare i
fonden pa ett miljoriktigt och hallbart satt.

Rintefonden Alandsbanken Euro Bond belénades for sjitte aret i
rad av Lipper som den bdsta fonden i sin kategori i Norden.
Fonden vann priset for alla tidsperioder som analyserats, 3, 5
och 1o ar.

Pa bolagsstimman den 3 april 2019 omvaldes styrelsen
bestdende av Nils Lampi, Christoffer Taxell, Asa Ceder, Anders A.
Karlsson, Goran Persson, Ulrika Valassi och Anders Wiklof. Pa
styrelsens konstituerande méte samma dag valdes Nils Lampi till
ordférande och Christoffer Taxell till vice ordférande. Den 29
april ldamnade Goran Persson sitt uppdrag mot bakgrund av
nomineringen till styrelseordférande i Swedbank AB (publ).

Antalet utestdende B-aktier har under aret 6kat med 79 813 till
foljd av bankens atagande inom ramen for personalens
incitamentsprogram och aktiesparprogram.

RESULTAT FOR JANUARI - DECEMBER 2019
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna 6kade med 3,4
miljoner euro eller 15 procent till 26,3 miljoner euro (22,9).

Alandsbanken har i enlighet med radande myndighetsbaserade
redovisningstolkningar och i linje med andra finldandska banker
valt att fran och med 2019 redovisa hela arskostnaden for
stabilitetsavgiften i det forsta kvartalet, da ansvaret for avgiften
uppstar, i stdllet for att periodisera kostnaden linjart Gver arets
fyra kvartal. Den estimerade drskostnaden i det forsta kvartalet
uppgick till 2,3 miljoner euro. | det andra kvartalet faststalldes
den slutliga avgiften till 1,8 miljoner euro. Alandsbankens
resultat far dirmed storre sdsongsvariationer med ett
resultatmassigt svagare forsta kvartal. Historiska perioder ar
omrdknade for jamforbarhetens skull.

Rorelseresultatet 6kade med 4,2 miljoner euro eller 15 procent
till 33,2 miljoner euro (29,0).

Avkastningen pa eget kapital 6kade till 10,7 procent (9,8).

Intdkterna 6kade med 6,3 miljoner euro eller 5 procent till 133,9
miljoner euro (127,6).

Rantenettot minskade med 0,6 miljoner euro eller 1 procent till
53,9 miljoner euro (54,5). Minskningen kommer framst fran den
svenska verksamheten, ddr kronférsvagningen tillsammans med
ldgre utlaningsmarginal till féljd av omviktning mot ldgre risk i
kreditportféljen paverkar rantenettot negativt. IFRS 16 innebdr
dven att hyreskostnader numera redovisas som en kalkylmassig

rantekostnad och en kalkylmdssig avskrivning istdllet for som en
rérelsekostnad.

Provisionsnettot 6kade med 3,7 miljoner euro eller 7 procent till
58,0 miljoner euro (54,3), fraimst tack vare hogre
fondprovisioner.

Nettoresultat finansiella poster 6kade med 2,4 miljoner euro till
3,9 miljoner euro (1,5), framst tack vare hogre realisationsvinster
i likviditetsportfoljen.

IT-intdkterna 6kade med 1,1 miljoner euro eller 7 procent till 17,5
miljoner euro (16,4), framst tack vare 6kade projektintdkter i
Crosskey.

Kostnaderna var i princip oférandrade och uppgick till 97,5
miljoner euro (97,8). Stabilitetsavgiften minskade med 0,8
miljoner euro eller 31 procent till 1,8 miljoner euro (2,6). IT-
kostnaderna minskade med 1,0 miljoner euro eller 10 procent,
till storsta del pa grund av lagre projektkostnader.
Avskrivningarna 6kade med hela 4,5 miljoner euro eller 62
procent, vilket till stor del férklaras av omklassificering av
hyreskostnader enligt IFRS 16. Avskrivningar avseende
immateriella tillgangar har dven okat.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar, netto, 6kade med 2,4
miljoner euro till 3,2 miljoner euro (0,8), motsvarande en
kreditforlustnivd om 0,08 procent (0,02).

Skattekostnaden uppgick till 6,9 miljoner euro (6,1),
motsvarande en effektiv skattesats pa 20,7 procent (20,9).

RESULTAT FOR FJARDE KVARTALET 2019

Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna uppgick till 7,2
miljoner euro (6,2), vilket var en 6kning med 1,0 miljoner euro
eller 16 procent fran féregaende ar. Rorelseresultatet 6kade med
1,4 miljoner euro eller 18 procent till 9,1 miljoner euro (7,7).

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11,4 procent (10,3).

Intdkterna 6kade med 4,2 miljoner euro eller 13 procent till 36,4
miljoner euro (32,3).

Rantenettot 6kade med 0,7 miljoner euro eller 6 procent till 14,0
miljoner euro (13,3), framst tack vare hogre utlaningsvolym.

Provisionsnettot 6kade med 2,4 miljoner euro eller 17 procent till
16,3 miljoner euro (13,9), framst tack vare hogre fond- och
vdrdepappersprovisioner.

Nettoresultat finansiella poster 6kade med 0,9 miljoner euro till
1,1 miljoner euro (0,2), framst tack vare hogre realisationsvinster
i likviditetsportfoljen.

IT-intdkterna 6kade med 0,4 miljoner euro eller 10 procent till
4,8 miljoner euro (4,4), i huvudsak tack vare hogre
projektintakter.

Kostnaderna 6kade med 0,9 miljoner euro eller 4 procent till
25,5 miljoner euro (24,6).

Nedskrivningar av finansiella tillgangar uppgick till 1,8 miljoner
euro (-0,1) motsvarande en kreditférlustniva om 0,18 procent
(0,00).

STRATEGISKA AFFARSOMRADEN
Koncernens 6kning av rorelseresultat med 4,2 miljoner euro till
33,2 miljoner euro fordelas enligt féljande:
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. Private Banking +2,1 (hogre intdkter och ldagre

kostnader)
. Premium Banking -3,3 (hogre nedskrivningar)
. IT +0,9 (hogre projektintdkter)
. Koncernfunktioner &
elimineringar +4,5 (hogre realisationsvinster)
AFFARSVOLYMER

Aktivt forvaltat kapital for kunders rakning 6kade med 1166
miljoner euro eller 23 procent fran arsskiftet och uppgick till
6 343 miljoner euro (5 177). Okningen beror pé s&vil positiva
nettofléden som hdgre marknadsvdrden.

Depositioner fran allmanheten 6kade med 2 procent fran
arsskiftet och uppgick till 3 368 miljoner euro (3 304).

Fordringar pa allmanheten 6kade med 2 procent fran arsskiftet
och uppgick till 4 1170 miljoner euro (4 022).

KREDITKVALITET

Utlaning till privatpersoner utgor 72 procent av kreditportféljen.
Bostadsldn svarar for 76 procent av utldaningen till
privatpersoner. Vdardepapperskrediter med sdkerhet i marknads-
noterade vdrdepapper utgor det nast storsta kreditslaget till
privatpersoner. Historiskt har Alandsbanken inte haft nagra
vdsentliga kreditforluster i denna kreditgivning. Foretags-
portféljen har stort sldktskap med privatportféljen, dd manga av
foretagen dgs av kunder som dven privat dr Private Banking-
kunder.

Stadie 3-krediter 6kade under perioden med 13,6 miljoner euro
till 33,5 miljoner euro. Stadie 3-krediter som andel av fordringar
pa allmanheten brutto uppgick till 0,81 procent (0,49).
Reserveringsgraden for stadie 3-krediter uppgick till 33 procent
(47). Merparten av dessa krediter har goda sdkerheter.

Koncernen har 12,4 miljoner euro i nedskrivningsreserveringar
(11,3), fordelat pa o,5 miljoner euro i stadie 1 (0,9), 0,9 miljoner
euro i stadie 2 (1,2) och 11,1 miljoner euro i stadie 3 (9,3).

LIKVIDITET OCH UPPLANING

Alandsbankens likviditetsreserv i form av kassa och placeringar
hos centralbank, kontohallning och placeringar hos andra
banker, likvida rantebdrande vardepapper samt innehav av egna
emitterade, icke pantsatta sdkerstdllda obligationer uppgick den
31 december 2019 till 1129 miljoner euro (1 195), motsvarande 20
procent av totala tillgangar (22) och 27 procent av fordringar pa
allmdnheten (30).

Den europeiska centralbanken inférde den 30 oktober en
tvadelad depositionsradnta pa sin inlaningsfacilitet, dar banker
far 0,00 procent ranta istéllet for -o,50 procent ranta pa saldon
upp till sex ganger det sa kallade minimireservkravet. For
Alandsbankens del innebér det cirka 150 miljoner euro med
nollrdnta istdllet fér negativ rdnta.

I mars emitterade Alandsbanken 300 miljoner euro sdkerstdllda
obligationer med fem &rs I6ptid. | mars forfoll 1 ooo miljoner
kronor sdkerstallda obligationer och i juni férfoll 100 miljoner
euro sdkerstdllda obligationer. | december forféll ytterligare 750
miljoner kronor sdkerstdllda obligationer. Den genomsnittliga
aterstaende I6ptiden pa utestdende obligationer var per den 31
december 2019 cirka 2,5 ar (2,7).

Alandsbankens core funding ratio, definierad som fordringar pa
allmédnheten i relation till inlaning fran allmanheten, inklusive
bankcertifikat och riskdebenturer emitterade till allmanheten,
samt emitterade sdkerstdllda obligationer, uppgick per den 31
december 2019 till 9o procent (90).

Loan/deposit ratio uppgick till 122 procent (122).

Av Alandsbankens externa finansieringskallor vid sidan av eget
kapital utgjorde depositioner fran allmanheten 65 procent (64)
och emitterade sdkerstdllda obligationer 22 procent (22).

Likviditetstackningsgraden (LCR) uppgick till 139 procent (120).

Netto stabil finansieringskvot (NSFR) uppgick till 115 procent
(113).

RATING

Alandsbanken har kreditbetyget BBB/A-2 med positiv utsikt for
langfristig och kortfristig upplaning fran ratinginstitutet
Standard & Poor’s Global Ratings. Alandsbankens sikerstillda
obligationer har kreditbetyget AAA med stabil utsikt.

KAPITAL OCH KAPITALTACKNING

Under perioden férandrades eget kapital med periodens resultat
om 26,3 miljoner euro, dvrigt totalresultat o,0 miljoner euro,
emission av nya aktier inom ramen for incitamentsprogram o,4
miljoner euro, aktiesparprogram o,2 miljoner euro, samt
utbetald dividend om -10,9 miljoner euro och uppgick per den
31 december 2019 till 258,4 miljoner euro (242,4).

| Gvrigt totalresultat ingick omvardering av férmansbestamda
pensionsplaner med -2,2 miljoner euro efter skatt enligt IAS 19
samt vardeférandring i egetkapital-instrument om 3,7 miljoner
euro.

Karnprimarkapitalet 6kade med 7,1 miljoner euro eller 3 procent
fran arsskiftet till 21,5 miljoner euro (204,4), huvudsakligen tack
vare periodens totalresultat.

Riskexponeringsbeloppet var pa oférandrad niva och uppgick till
1583 miljoner euro (1 578). IFRS 16 innebar en 6kning av
riskexponeringsbeloppet med 14 miljoner euro.
Riskexponeringsbeloppet for kreditrisk exklusive riskviktsgolv
for bostadslan och IFRS 16 minskade med 23 miljoner euro,
medan riskexponeringsbeloppet for riskviktsgolv avseende
bostadslan 6kade med 7 miljoner euro. Riskexponerings-
beloppet for operativ risk, som berdknas pa de tre senaste
rdkenskapsarens intakter, kade med 7 miljoner euro.

Karnprimdrkapitalrelationen ¢kade till 13,4 procent (13,0).
D& Alandsbanken inte har nagot hybridkapital dr kirnprimar-
kapitalrelationen densamma som primdrkapitalrelationen.

Total kapitalrelation ¢kade till 15,8 procent (15,4).

Utover det grundldggande kapitalkravet galler olika buffertkrav,
som huvudsakligen faststdlls av nationella tillsynsmyndigheter.
Kravet pa en kapitalkonserveringsbuffert om 2,5 procent
karnprimarkapital géller i samtliga EU-lander. Kravet pa en
kontracyklisk kapitalbuffert kan variera mellan o-2,5 procent. For
finlandska exponeringar gdller fér narvarande o,0 procent. Foér
svenska exponeringar har kravet hojts fran 2,0 procent till 2,5
procent fran och med den 19 september 2019.

Finansinspektionen har identifierat systemviktiga institut i
Finland och faststdllt individuella buffertkrav for dem.
Alandsbanken omfattas inte av buffertkrav fér systemviktiga
institut.

Med anledning av Nordeas flytt fran Sverige till Finland har
Finansinspektionens direktion beslutat att fran och med den 1
juli 2019 infora en systemriskbuffert for samtliga kreditinstitut i
landet. Syftet med bufferten dr att starka kreditinstitutens
risktolerans mot strukturella systemrisker. Fér Alandsbanken
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giller ett buffertkrav pd 1,0 procent. Kravet ska tiackas med
kdrnprimdrkapital.

Finansinspektionen har faststadllt buffertkrav avseende
kapitaltackningsregelverkets pelare 2 om sammanlagt 1,5
procent av koncernens riskexponeringsbelopp. Kravet avser
kreditkoncentrationsrisk (1,0 procent) och ranterisk i
balansrakningen (0,5 procent). Kravet, som ska tdckas med
karnprimarkapital, tradde i kraft fran och med tredje kvartalet
2018.

Na&r alla dessa buffertkrav beaktas ar miniminivaerna for
Alandsbanken:

. Karnprimadrkapitalrelation
. Primdrkapitalrelation

. Total kapitalrelation

10,7 procent
12,2 procent
14,2 procent

I férhallande till ovanstdende buffertkrav har Alandsbanken ett
betryggande kapitaldverskott:

. Karnprimdrkapitalrelation +2,7 procent

. Primdrkapitalrelation +1,2 procent

. Total kapitalrelation +1,6 procent

Alandsbanken har inget MREL-krav pa att ha nedskrivningsbara
skulder.

DIVIDEND

Styrelsen foreslar infor bolagsstamman att som ordinarie
dividend utbetala 0,80 euro per aktie (0,70) samt att utbetala
0,20 euro per aktie i jubileumsdividend, vilket totalt motsvarar
ett belopp om 15,6 miljoner euro (10,8). Den ordinarie
dividenden motsvarar en utdelningsandel om 47 procent, medan
jubileumsdividenden motsvarar en utdelningsandel om 12
procent.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Inga vdsentliga handelser har intrdffat efter periodens slut.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Alandsbankens resultat paverkas av omvarldsforandringar som
bolaget sjdlv inte rader 6ver. Bland annat paverkas koncernens
resultatutveckling av makroekonomiska férandringar,
fordandringar i det allmdnna ranteldget och i bérs- och valuta-
kurser liksom av 6kade kostnader pa grund av myndighetsbeslut
och direktiv samt av konkurrenssituationen.

Koncernen efterstravar en verksamhet med rimliga och avvdgda
risker. Koncernen dr exponerad mot kreditrisk, likviditetsrisk,
marknadsrisk, operativ risk och verksamhetsrisk.

Banken bedriver inte handel fér egen rakning.

FRAMTIDSUTSIKTER
Alandsbanken forvintar att rorelseresultatet for 2020 kommer
att vara battre dn 2019.

Alandsbanken &r beroende av framfér allt rinte- och
aktiemarknadens utveckling. Det finns en oro gdllande den
ekonomiska utvecklingen pa flera betydande marknader. Av
denna anledning finns det en viss osdkerhet i nuvarande
framtidsprognos.

BOLAGSSTAMMA
Ordinarie bolagsstamma halls torsdag 2 april 2020.

EKONOMISK INFORMATION

Arsredovisningen 2019 publiceras fredag 28 februari 2020.
Bolagsstyrningsrapporten ingar i arsredovisningen, medan
Riskrapporten (Pelare 3) publiceras separat samtidigt som
arsredovisningen.

Delarsrapport for perioden januari-mars 2020 publiceras fredag
24 april 2020.

Halvarsrapporten for perioden januari-juni 2020 publiceras
fredag 17 juli 2020.

Delarsrapporten for perioden januari-september 2020
publiceras torsdag 22 oktober 2020.

Bokslutskommunikén dr inte reviderad.

Mariehamn den 7 februari 2020
STYRELSEN
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Resultatrakning i sammandrag

miljoner euro

Rdntenetto 6 14,0 13,3 5 13,3 6 53,9 54,5 -1
Provisionsnetto 7 16,3 13,8 18 13,9 17 58,0 54,3 7
Nettoresultat finansiella poster till verkligt

vdrde 8 1,1 1,6 -33 0,2 3,9 1,5
IT-intakter 4,8 4,0 20 4,4 10 17,5 16,4 7
Ovriga rérelseintikter 0,2 0,1 36 0,4 -58 0,7 1,0  -35
Summa intakter 36,4 32,9 1 32,3 13 133,9 127,6 5
Personalkostnader -14,6 -13,4 9 -14,3 2 -57,0 -57,1 o
Ovriga kostnader 9 -7,6 -6,3 20 -8,5 -1 -28,7 -33,4 14
Avskrivningar -3,3 -2,9 17 1,8 84 -11,8 7.3 62
Summa kostnader -25,5 -22,5 13 -24,6 4 -97,5 -97,8 o
Resultat fére nedskrivningar 10,9 10,4 5 7,7 43 36,4 29,8 22
Nedskrivning av finansiella tillgangar, netto 10 -1,8 -0,8 0,1 -3,2 -0,8
Rorelseresultat 9,1 9,5 -4 7.7 18 33,2 29,0 15
Inkomstskatt -1,9 -1,9 -1 -1,5 27 -6,9 -6,1 14
Rdkenskapsperiodens resultat 7,2 7,6 -5 6,2 16 26,3 22,9 15
Hanforligt till:

Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 -3 0,0 0,0
Aktiedgarnai Alandsbanken Abp 7,2 7,6 -5 6,2 16 26,3 22,9 15
Resultat per aktie, euro 0,46 0,49 -5 0,40 15 1,69 1,48 14
Resultat per aktie efter utspadning, euro 0,46 0,49 -5 0,40 16 1,69 1,48 14
Resultat per aktie, euro, rullande 12 manader

till periodens slut 1,69 1,63 4 1,48 14
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Ovrigt totalresultat i sammandrag

miljoner euro
Radkenskapsperiodens resultat 7,2 7,6 -5 6,2 16 26,3 22,9 15

Kassaflodessdkring

Forandringar i vardering till verkligt varde 0,1 -100
Overfort till resultatrdkningen -0,1 -100
Tillgdngar varderade via 6vrigt totalresultat
Fordndringar i vardering till verkligt varde -1,3 0,4 -1,0 37 2,2 -1,8
Realiserad vdrdeférandring -0,1 -0,1 0,0
Overfort till resultatriakningen -0,7 1,5  -52 -0,2 -2,8 -0,8
Omrakningsdifferenser
Vinster/forluster uppkomna under perioden 1,5 -0,7 0,3 -0,9 0,7
varav sdkring av nettoinvesteringar i
utlandsverksamhet 2,6 -100
Skatt pa poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen 0,4 0,2 85 0,2 77 0,1 0,0
varav kassafiédessakringar 0,0 -100
varav tillgdngar virderade via ovrigt
totalresultat 0,4 0,2 8g 0,2 77 0,1 0,5 -75
varav sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamhet -0,5 -100
Poster som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen -0,3 -1,6 -84 -0,6 -58 -1,6 -1,9 -15
Vardeférandring i egetkapital-instrument 4,6 0,0 0,1 4,6 0,0
Omvardering av formansbestdmda
pensionsplaner 1,3 -1,7 -0,1 -2,7 0,4
Skatt pa poster som inte kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen -1,2 0,3 0,0 -0,4 -0,1
varav vdrdeférandring i egetkapital-
instrument -0,9 0,0 0,0 -0,9 0,0
varav omvdrdering av formdnsbestamda
pensionsplaner -0,3 0,3 0,0 0,5 -0,1
Poster som inte kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen 4,7 1,4 0,0 1,6 0,3
Ovrigt totalresultat 4,5 -3,0 -0,7 0,0 -1,5 -98
Rdkenskapsperiodens totalresultat 1,7 4,6 5,5 26,3 21,4 23
Hanforligt till:
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 -3 0,0 0,0
Aktiedgarna i Alandsbanken Abp 1,7 4,6 5,6 26,3 21,4 23
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Kvartalsvis resultatutveckling

miljoner euro

Rantenetto 14,0 13,3 13,4 13,2 13,3
Provisionsnetto 16,3 13,8 13,8 14,1 13,9
Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde 1,1 1,6 0,8 0,4 0,2
IT-intakter 4,8 4,0 41 4,5 4,4
Ovriga rorelseintakter 0,2 0,1 0,2 0,1 0,4
Summa intdkter 36,4 32,9 32,3 32,3 32,3
Personalkostnader 14,6 13,4 -14,5 14,5 14,3
Ovriga kostnader 7,6 -6,3 -6,0 -8,7 -8,5
Avskrivningar -3,3 -2,9 -2,8 -2,8 -1,8
Summa kostnader -25,5 -22,5 -23,4 -26,0 -24,6
Resultat fore nedskrivningar 10,9 10,4 8,9 6,2 7.7
Nedskrivning av finansiella tillgangar, netto -1,8 -0,8 -0,2 -0,4 0,1
Rorelseresultat 9,1 9,5 8,7 58 7.7
Inkomstskatt -1,9 1,9 -1,8 -1,2 1,5
Radkenskapsperiodens resultat 7,2 7,6 6,9 4,6 6,2
Hanforligt till:

Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktiedgarna i Alandsbanken Abp 7.2 7,6 6,9 4,6 6,2
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Balansrakning i sammandrag

miljoner euro

Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 490 507 -3
Hos centralbanker beldaningsbara skuldebrev 789 815 -3
Fordringar pa kreditinstitut 66 80 -18
Fordringar pa allmdanheten och offentlig sektor 11, 12 4 110 4 022 2
Aktier och andelar 9 3
Andelar i intresseforetag o o 92
Derivatinstrument 15 21 15 38
Immateriella tillgangar 25 22 17
Materiella tillgangar 3 32 22 44
Forvaltningsfastigheter o o 4
Aktuella skattefordringar o 1 -88
Uppskjutna skattefordringar 5 5 -6
Ovriga tillgéngar 37 44 -16
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 21 1
Summa tillgangar 5 607 5558 1
Skulder
Skulder till kreditinstitut 210 250 -16
Skulder till allmanhet och offentlig sektor 13 3368 3304 2
Emitterade skuldebrev 13,14 1604 1588 1
Derivatinstrument 15 12 8 49
Aktuella skatteskulder 3 2 39
Uppskjutna skatteskulder 31 28 11
Ovriga skulder 3 50 57 12
Avsdttningar o o -80
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35 31 12
Efterstdllda skulder 13 36 47 -23
Summa skulder 5349 5315 1

Eget kapital och innehav utan bestammande inflytande

Aktiekapital 42 42 o

Overkursfond 33 33

Reservfond 25 25

Fond for verkligt varde 2 -1

Fond for fritt eget kapital 27 27 1

Balanserat resultat 129 16 12
Aktiedgarnas andel av kapitalet 258 242 7

Andel av eget kapital for innehav utan bestammande

inflytande o o -6
Summa eget kapital 258 242 7
Summa skulder och eget kapital 5 607 5558 1
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Rapport over forandring i eget kapital

Aktie- Andel av eget

dgarnas kapital for
Fond for Om-  Fond for andel av  innehav utan
Aktie- Overkurs- Reserv- Sdkrings-  verkligt  rdknings- fritt eget Balanserat eget bestdmmande
miljoner euro kapital fond fond reserv varde  differens kapital resultat kapital inflytande Total
Eget kapital 31.12.2017 41,9 32,7 251 0,0 1,8 -0,6 26,9 1057 233,6 0,0 233,6
Justering for tillampning
av IFRS 9 0,1 -3,2 -3,1 -3,1
Eget kapital 1.1.2018 41,9 32,7 25,1 0,0 1,9 -0,6 26,9 1025 230,5 0,0 230,5
Periodens resultat 22,9 22,9 0,0 22,9
Ovrigt totalresultat 0,0 -2,1 0,2 0,3 -1,5 -1,5
Transaktioner med
koncernens dgare
Dividendutdelning -10,0 -10,0 -10,0
Incitamentsprogram 0,0 0,1 0,0 0,2 0,2
Aktiesparprogram 0,3 0,3 0,3
Eget kapital 31.12.2018 42,0 32,7 25,1 -0,1 -0,4 27,1 116,0 242,4 0,0 242,4
Periodens resultat 26,3 26,3 0,0 26,3
Ovrigt totalresultat 3,2 -0,9 -2,3 0,0 0,0
Transaktioner med
koncernens dgare
Dividendutdelning -10,9 -10,9 -10,9
Incitamentsprogram 0,1 0,3 0,0 0,4 0,4
Aktiesparprogram 0,2 0,2 0,2
Eget kapital 31.12.2019 42,0 32,7 25,1 3,1 -1,3 27,4 129,3 258,3 0,0 2584
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen

1.1-31.12.2018

1.1-31.12.2019

miljoner euro

Kassaflode fran I6pande verksamhet

Rorelseresultat 33,2 29,0
Justering for ej kassafl6despaverkande poster i rorelsevinsten 22,7 12,6

Resultat fran investeringsverksamheten -0,1 -0,1

Betalda inkomstskatter -2,1 -1,1

Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -88,7 -35,0 -124,4 -84,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -12,8 -11,9
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 4,9 54,3
Kursdifferens i likvida medel -2,4 -3,7
Forandring i likvida medel -45,3 -45,3
Likvida medel vid periodens borjan 541,0 586,4
Likvida medel vid periodens slut 495,7 541,0
Forandring i likvida medel -45,3 -45,3
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Noter till koncernens bokslutskommuniké

1. Foretagsinformation

Alandsbanken Abp &r ett finldndskt publikt aktiebolag med
huvudkontor i Mariehamn. Alandsbanken Abp &r en affirsbank med
sammanlagt 11 kontor pa Aland, i dvriga Finland och i Sverige.
Koncernen dr genom dotterbolaget Crosskey Banking Solutions Ab
Ltd dven leverantdr av moderna bankdatasystem fér mindre och
medelstora banker.

Moderbolagets huvudkontor har féljande registrerade adress:
Alandsbanken Abp

Nygatan 2

AX-22100 Mariehamn

Alandsbanken Abp:s aktier ar foremal for handel pa Nasdaq Helsinki
Oy.

Bokslutskommunikén for rdkenskapsperioden 1.1-31.12.2019 har
godkants av styrelsen den 6 februari 2020.

2. Grund fér upprattande av
bokslutskommuniké och vdsentliga
redovisningsprinciper

GRUND FOR UPPRATTANDE AV BOKSLUTSKOMMUNIKE
Bokslutskommunikén for perioden 1.1-31.12.2019 har uppgjorts i
enlighet med de internationella redovisningsstandarderna
(International Financial Reporting Standards, IFRS) samt
International Accounting Standard 34 (IAS 34) Delarsrapportering,
sadana de antagits av EU.

Bokslutskommunikén innehaller inte all information och alla noter
som kravs vid ett arsbokslut och bor ldsas gemensamt med
koncernens arsbokslut per den 31.12.2018.

Tabeller visar korrekt avrundande siffror pa alla enskilda rader. Detta
innebdr dock att summering inte gar att goéra av de avrundade
vdrdena. | de fall avrundade varden summerar till noll visas de som
nollvarden i tabellerna, medan avsaknad av utfall visas som
blanksteg.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

De vdsentliga redovisningsprinciper som har anvants vid
upprdttande av bokslutskommunikén dr de samma som de som
anvandes vid upprattande av arsbokslutet per den 31.12.2018, med
undantag av tillampningen av IFRS 16 Leasingavtal som tillampas
framatriktat fran 1 januari 2019 och togs i bruk under forsta kvartalet
2019.

IFRS 16 Leasingavtal ersdtter IAS 17 och hanférliga
tolkningsuttalanden. IFRS 16 tar bort leasetagarens krav pa att skilja
mellan finansiella och operationella leasingavtal och kraver att
leasetagaren redovisar nyttjanderdtter och leasingskulder fér de
allra flesta leasing- och hyresavtalen i balansrdakningen. |
resultatrakningen ersatts hyreskostnader med avskrivningar pa
tillgdngarna och rantekostnader for leasingskulden.

Redovisningsmodellen liknar den tidigare hanteringen av finansiella
leasingavtal enligt IAS 17. Alandsbanken har valt att tillimpa de
undantag som aterfinns i IFRS 16, som innebdr att leasingavtal pa 12
manader eller kortare eller dar den underliggande tillgangen ar av
lagt varde kommer att redovisas som kostnader i resultatrakningen.
Leasegivarens redovisning motsvarar i allt vasentligt den tidigare
hanteringen enligt 1AS 17.

Inférandet av IFRS 16 medférde att materiella tillgangar avseende
nyttjanderdtter 6kade med 14 miljoner euro och att
riskexponeringsbeloppet 6kade med motsvarande belopp. For

redovisning av évergéngseffekterna se not 3. Alandsbanken
tillimpar den modifierade retrospektiva metoden. Inga
jamforelsesiffror har raknats om.

Den mest visentliga effekten av IFRS 16 &r att Alandsbanken
redovisar nya tillgangar och skulder for operationella leasingavtal
gdllande bank- och kontorsutrymmen. Leasingskulderna berdknas
initialt vid 6vergangen till nuvardet av framtida leasingbetalningar
diskonterade med den marginella [anerdntan vid inférandet den

1 januari 2019. Nyttjanderdtten redovisas initialt till ett vdarde
motsvarande leasingskulden.

Alandsbanken har i enlighet med radande myndighetsbaserade
redovisningstolkningar och i linje med andra finlandska banker valt
att fran och med 2019 redovisa hela arskostnaden for
stabilitetsavgiften i det forsta kvartalet, da ansvaret for avgiften
uppstar, i stllet for att periodisera kostnaden linjdrt 6ver arets fyra
kvartal. Alandsbankens resultat far dirmed stérre sisongsvariationer
med ett resultatmadssigt svagare forsta kvartal. Historiska perioder
har rdknats om.

Alandsbanken andrar redovisningen av valutaprovisioner kopplade
till kunders betalningar och virdepappershandel. Alandsbanken har
tidigare redovisat dessa inom nettoresultat finansiella poster till
verkligt vdarde, men redovisar fran och med 2019 dessa som
betalningsprovisioner och vardepappersprovisioner inom
provisionsnettot. Historiska perioder har rdknats om.

For ytterligare information hanvisas till det bérsmeddelande som
publicerades 23.4.2019.

UPPSKATTNINGAR OCH VARDERINGAR

Upprattande av bokslutskommuniké i enlighet med IFRS kraver att
foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen for tillgangar och skulder, intakter och
kostnader, samt upplysningar om férbindelser. Aven om gjorda
uppskattningar bygger pa foretagsledningens basta vetande om
aktuella handelser och atgarder kan utfallet avvika fran
uppskattningarna.

De betydande redovisningsmdssiga bedémningar som har gjorts vid
tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper hanfor sig framst
till tillampningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS g och
redovisning av finansiella instrument. Nar det galler redovisningen
av leasingavtal har uppskattning gjorts vid faststallande av
leasingperiod och val av diskonteringsranta.
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3. Overgang till IFRS 16

Effekter pa tillgdngar och skulder i samband med Gvergang till IFRS 16.

miljoner euro

Tillgangar

Materiella tillgdngar 22 14 37
Summa effekt tillgangar 22 14 37
Skulder

Ovriga skulder 57 14 71
Summa effekt skulder 57 14 71

I balansrakningen férdelas redovisade belopp relaterade till leasingavtal enligt nedan:

1.1.2019
Tillgangar med nyttjanderatt
Fastigheter 13,8
Ovriga tillgdngar 0,5
Summa 14,3
Leasingskulder
Ovriga skulder 14,3
Summa 14,3
Avstamning mellan upplysning av operationella leasingavtal enligt IAS 17 och redovisad leasingskuld IFRS 16.

Operationellt leasingatagande per 31 december 2018 7,0
Effekt av diskontering med den marginella lanerdntan -0,8
Finansiella leasingskulder per 31 december 2018 1,5
Utnyttjande av forldngnings- och avslutsoptioner 8,4
Undantag:

- korta leasingavtal -0,2
- leasingtillgangar till lagre varde 0,0
Redovisad leasingskuld i dppningsbalansrakningen per
1 januari 2019 15,9

vid dvergangen till IFRS 16 upptog Alandsbanken ytterligare 14 336 tusen euro i nyttjanderittstillgang, vilket summerar till en leasingskuld
om 15 876 tusen euro per den 1.1.2019. Leasingskulderna berdknas initialt vid 6vergangen till nuvardet av framtida leasingbetalningar
diskonterade med den marginella lanerantan vid inférandet den 1 januari 2019. Den viktade genomsnittsrantan som anvands dr cirka 3
procent.

Alandsbanken valde vid 6vergangen till IFRS 16 att tillimpa littnadsregler for tidigare operationella leasingavtal. Nyttjanderattstillgangar och
leasingskulder har inte redovisats for leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas inom 12 manader eller tidigare efter
6vergangstidpunkten (korttidsleasingavtal), och initiala direkta utgifter har exkluderats fran varderingen av nyttjanderattstillgdngen pa den
forsta tillimpningsdagen. Vidare har det gjorts bedémningar i efterhand vid faststdllandet av leasingperioden om leasingavtalet innehaller
mojligheter att forlanga eller sdga upp avtalet.

Datrtill har leasingskulden for leasing som tidigare klassificerades som finansiell leasing redovisats till samma belopp som vid utgangen av
2018.
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4. Segmentrapport

Alandsbanken rapporterar segmentrapporten i enlighet med IFRS 8, vilket innebdr att segmentrapporten speglar den information som
ledningen i koncernen erhaller.

Private Banking innefattar Private Banking-verksamheten pa Aland, i Finland, i Sverige samt kapitalférvaltning (Alandsbanken Fondbolag Ab,
Alandsbanken Fonder Ab samt Alandsbanken Fonder Il Ab). Premium Banking innefattar verksamheten inom samtliga kundsegment
exklusive Private Banking pa Aland, i Finland, i Sverige samt kapitalforvaltning. IT innefattar dotterbolaget Crosskey Banking Solutions Ab Ltd
inklusive Model IT Oy och S-Crosskey Ab. Koncernfunktioner och 6vrigt innefattar alla centrala funktioner inom koncernen inklusive Treasury
samt partnersamarbeten. Ab Compass Card Oy Ltd ingick fram till och med augusti i Koncernfunktioner och 6vrigt. Fran och med september
da Ab Compass Card Oy Ltd fusionerades med moderbolaget ingar Alandsbankens kortaffir i Private Banking och Premium Banking medan
kortaffdarer med partnersamarbeten ingar i Koncernfunktioner och 6vrigt.

For ytterligare information angaende nya redovisningsprinciper for segmentsrapportering hanvisas till det bérsmeddelande som publicerades
23.4.2019.

Koncern-
Private Premium funktioner och
miljoner euro Banking Banking IT ovrigt  Elimineringar Totalt
Rdntenetto 23,6 26,3 0,0 4,0 0,0 53,9
Provisionsnetto 41,9 12,9 -0,1 2,8 0,5 58,0
Nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 0,0 0,1 0,0 3,8 0,0 3,9
IT-intakter 33,3 0,1 -15,9 17,5
Ovriga intakter 0,1 0,0 0,9 0,9 1,3 0,7
Summa intakter 65,7 39,3 34,1 11,6 -16,8 133,9
Personalkostnader -14,8 -6,3 -17,0 -18,9 0,0 -57,0
Ovriga kostnader -8,3 -4,7 -11,6 -18,1 14,0 -28,7
Avskrivningar -0,9 -0,3 -2,6 -10,4 2,4 -11,8
Intern kostnadsfordelning -20,7 -18,4 39,1 0,0
Summa kostnader -44,7 -29,7 -31,3 -8,3 16,4 -97,5
Resultat fére nedskrivningar 21,0 9,6 2,9 3,3 -0,4 36,4
Nedskrivning av finansiella tillgangar,
netto 0,0 -3,0 -0,3 0,0 -3,2
Rorelseresultat 21,1 6,6 2,9 3,0 -0,4 33,2
Inkomstskatt -4,3 1,4 -0,6 -0,6 -6,9
Rdkenskapsperiodens resultat
hanforligt till aktiedgarna i
Alandsbanken Abp 16,7 5,3 2,3 2,4 -0,4 26,3
Affarsvolymer
Fordringar pa allmanheten och
offentlig sektor 1876 2221 14 o 4 110
Depositioner fran allmanheten och
offentlig sektor 1710 1621 51 14 3368
Aktivt forvaltat kapital 5022 417 3 6343
Riskexponeringsbelopp 704 604 36 239 1583
Eget kapital 103 83 21 51 258
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % (ROE) 17,4 6,0 16,7 5,0 10,7
K/1-tal 0,68 0,76 0,92 0,71 0,73
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Koncern-

Private Premium funktioner och
miljoner euro Banking Banking IT ovrigt  Elimineringar Totalt
Rantenetto 24,6 26,4 -0,1 3,6 0,0 54,5
Provisionsnetto 40,1 12,3 -0,1 1,6 0,2 54,3
Nettoresultat finansiella poster till
verkligt varde 0,0 0,0 0,0 1,6 0,0 1,5
IT-intakter 32,5 -16,1 16,4
Ovriga intakter 0,2 0,2 0,5 1,5 1,4 1,0
Summa intakter 64,8 39,0 32,8 8,3 -17,3 127,6
Personalkostnader -15,3 -6,5 -16,1 -19,1 0,0 -57,1
Ovriga kostnader -8,4 -4,7 -11,7 -23,1 14,4 33,4
Avskrivningar -0,3 -0,4 -3,1 -5,4 1,8 -7,3
Intern kostnadsfordelning -22,0 -17,1 39,1 0,0
Summa kostnader -46,0 -28,7 -30,9 -8,4 16,2 -97,8
Resultat fore nedskrivningar 18,9 10,2 1,9 -0,1 -1,1 29,8
Nedskrivning av finansiella tillgangar,
netto 0,1 -0,4 -0,6 0,0 -0,8
Rorelseresultat 19,0 9,9 1,9 -0,7 -1,1 29,0
Inkomstskatt -3,9 -2,0 -0,4 0,2 -6,1
Rdkenskapsperiodens resultat
hanforligt till aktiedgarna i
Alandsbanken Abp 15,1 7.8 1,6 -0,5 -1,1 22,9
Affarsvolymer
Fordringar pa allmanheten och
offentlig sektor 1739 2280 25 -22 4 022
Depositioner fran allménheten och
offentlig sektor 1730 1551 45 -22 3304
Aktivt forvaltat kapital 4 851 325 1 5177
Riskexponeringsbelopp 670 645 43 220 1578
Eget kapital 82 91 14 55 242
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, % (ROE) 17,9 8,7 12,2 1,4 9,8
K/1-tal 0,71 0,74 0,94 1,02 0,77
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5. Fordndringar i koncernstrukturen

| det tredje kvartalet fusionerades dotterbolaget Ab Compass Card Oy Ltd med moderbolaget. | Alandsbanken ingar sedan september
intressebolaget I1SA Holdco AB. Syftet med innehavet &r att bilda ett hypoteksbolag pa den svenska marknaden. | det fjirde kvartalet
férvdarvades Model IT Oy (100%) av Crosskey. De synergier som forvantas genom forvdrvet hanfor sig till bolagets tekniska kunnande och
forvdrvet forvantas komplettera Crosskeys IT-tjanster samt 6ka koncernens forsdljning till kunder inom formdgenhetsforvaltning med IT-
plattformen OneFactor, samt mot férsakringsbranschen med systemet cFrame. Forvarvet har inte haft och skulle inte ha haft ndgon vasentlig
inverkan pa koncernens intikter eller resultat om férvirvet hade intréffat vid arets borjan. | det fjirde kvartalet bildades Aland Index
Solutions AB dar Alandsbanken har ett samagande tillsammans med Doconomy.

6. Rantenetto

miljoner euro

Fordringar pa kreditinstitut och centralbanker 0,0 0,0 -0,2 -0,1 -0,9 -84
varav negativa rantor -0,1 -0,2 -26 -0,3 -63 -0,7 1,1 -35
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 15,5 15,3 1 14,9 4 61,3 61,9 -1
varav negativa rantor -0,0 -0,0 -60 -0,0 -0,0 -0,0
Skuldebrev 0,1 0,1 -51 0,2 -59 0,6 0,7 -19
varav negativa rantor -0,3 -0,3 1 -0,1 95 -0,8 -0,5 51
Derivatinstrument 0,4 0,2 87 0,1 1,0 0,6 55
Ovriga ranteintikter 0,0 0,0 67 0,0 0,0 0,0
Summa ranteintakter 16,0 15,6 2 15,0 6 62,7 62,3 1
varav negativa rantor -0,4 -0,4 -4 -0,5 -18 -1,6 1,7 -1
Skulder till kreditinstitut och centralbanker -0,1 -0,1 5 -0,1 1 -0,5 -0,5 -1
varav negativa rantor -0,2 -0,1 3 -0,1 3 -0,6 -0,6 o
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 0,7 1,0 -24 0,6 18 3,4 3,3 5
varav negativa rantor -0,1 -0,0 -0,1 7 -0,3 -0,4 -25
Emitterade skuldebrev 0,6 0,8 -29 0,7 -16 3,3 2,8 19
varav negativa rantor -0,4 -0,2 91 -0,1 -0,8 -0,5 65
Efterstdllda skulder 0,3 0,3 -8 0,3 -15 1,3 1,2 5
Derivatinstrument 0,4 0,3 44 0,2 1,2 1,0 21
Ovriga rantekostnader 0,0 0,0 41 0,0 0,1 0,1
Summa rantekostnader 1,9 2,3 -15 1,7 12 8,8 7,8 13
varav negativa rantor -0,7 -0,4 68 -0,4 68 -1,7 -1,4 15
Rantenetto 14,0 13,3 5 13,3 6 53,9 54,5 -1
Rdntemarginal, procent 1,03 0,99 0,98 1,00 1,04
Placeringsmarginal, procent 1,00 0,96 0,95 0,98 1,01

Réntor fran derivatinstrument redovisas tillsammans med den post som de sakrar inom ramen for sakringsredovisning (sakring av verkligt
vdrde och kassaflodessakring).

Rantemarginal dr ranta pa rantebarande tillgangar dividerat med medelsaldo for tillgangar minus ranta pa rantebarande skulder dividerat
med medelsaldo for skulder. Medelsaldo berdknas som ett medeltal av aktuella perioders ultimovarden plus periodens ingaende balans.

Placeringsmarginal ar rantenetto i férhallande till balansomslutning i genomsnitt.
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7. Provisionsnetto

1.1-31.12. 1.1-31.72.
Koncernen . .

2019 2018

miljoner euro

Inldning 0,2 0,2 -8 0,2 6 0,9 0,8 5
Utlaning 0,6 0,6 -5 0,8 -24 2,6 3,0 -13
Betalningsformedling 2,8 2,7 4 2,5 13 10,2 9,0 14
Fondprovisioner 11,1 10,2 9 9,9 12 40,7 41,3 -1
Forvaltningsprovisioner 2,9 2,8 3 2,7 8 11,3 11,3 o
Vardepappersformedling 4,2 2,3 86 3,4 25 12,8 13,3 -3
Ovriga provisioner 0,8 0,8 [ 11 24 3,2 3,7 13
Summa provisionsintdkter 22,6 19,6 15 20,5 1 81,6 82,2 -1
Betalningsprovisionskostnader 1,1 -0,9 12 -1,0 3 -4,0 -4,0 o
Fondprovisionskostnader -4,6 -4,2 1 -4,8 -4 -16,6 -20,6 -19
Forvaltningsprovisionskostnader -0,2 -0,2 17 -0,2  -10 -0,8 -0,9 -14
Vdrdepappersprovisionskostnader -0,3 -0,4 17 -0,4 -7 -1,6 1,9  -13
Ovriga provisionskostnader -0,1 -0,1 6 -0,2 -9 -0,6 -0,6 -4
Summa provisionskostnader -6,4 -5,8 9 -6,6 -4 -23,7 -28,0 -15
Provisionsnetto 16,3 13,8 18 13,9 17 58,0 54,3 7

For ytterligare information angaende nya redovisningsprinciper for valutaprovisioner hanvisas till det bérsmeddelande som publicerades
23.4.2019.

8. Nettoresultat finansiella poster till verkligt varde

11-31.12.  1.1-31.12.
Koncernen b %

2019 2018

miljoner euro

Varderingskategori verkligt varde via resultat-

rdkningen
Skuldebrev -0,1 -100
Derivatinstrument 0,0 0,0 -85 0,0 -O1 0,0 0,0

Varderingskategori verkligt varde via
resultatrakningen 0,0 0,0 0,0 -36 0,0 -01 -90

Sdkringsredovisning

varav sdkringsinstrument -5,5 1,4 2,9 3,0 0,0

varav sakrad post 5,7 -1,3 -2,8 -2,9 0,4
Sakringsredovisning 0,1 0,1 0,2 -9 0,1 0,4 -77
Nettoresultat fran valutaomvardering 0,2 0,0 0,0 0,2 0,4 -58
Nettointdkter fran finansiella tillgdngar 0,8 1,6  -52 0,1 3,6 0,8
Summa 1,1 1,6 -33 0,2 3,9 1,5

For ytterligare information angdende nya redovisningsprinciper for valutaprovisioner hanvisas till det bérsmeddelande som publicerades
23.4.2019.
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9. Ovriga kostnader

11-31.12. 1.1-31.12.
Koncernen . .

2019 2018

miljoner euro

IT-kostnader (exklusive marknadsdata) 2,5 2,3 1 2,9 -13 9,9 10,9 -10
Lokal- och fastighetskostnader 0,5 0,4 2 1,3 -66 1,9 52 -64
Marknadsforingskostnader 0,7 0,4 70 0,7 o 2,0 2,2 -6
Marknadsdata 0,6 0,7 -9 0,6 4 2,4 2,3 3
Personalrelaterade kostnader 0,7 06 32 0,7 8 2,6 2,1 21
Resekostnader 0,4 0,2 59 0,4 2 1,2 1,2 o
Kopta tjanster 0,6 0,6 o) 0,8 -27 2,0 2,2 -8
Stabilitetsavgift 0,0 0,0 -60 0,0 -40 1,8 2,6 -3
Ovriga kostnader 2,2 1,8 24 20 M 7,5 7,0 8
Tillverkning for eget bruk -0,5 -0,6 -7 -0,8  -31 -2,5 -2,3 10
Summa 7,6 6,3 20 8,5 -1 28,7 33,4 -14

10. Nedskrivning av finansiella tillgingar, netto

11-31.12.  1.1-31.12.
Koncernen 3 3

2019 2018

miljoner euro

Kreditforluster, stadie 1 -0,2 0,0 0,0 -0,4 -0,6  -42
Kreditforluster, stadie 2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,3 0,1
Kreditférluster, netto stadie 1-2 -0,5 -0,1 -0,1 -0,7 -0,6 19

Kreditforluster, stadie 3

Nya och 6kade individuella reserveringar 2,7 2,0 39 1,0 6,8 4,6 47
Aterfort fran tidigare gjorda reserveringar -0,7 -0,7 -6 -0,9  -21 -3,0 -3,2 -6
Utnyttjat for konstaterade kreditférluster -0,2 1,1 <78 -0,1 -2,0 -2,1 -6
Konstaterade kreditforluster 0,5 1,1 -56 0,1 2,7 2,4 1
Atervinningar av konstaterade kreditforluster -0,1 -0,4 -83 -0,2 -65 -0,6 -0,3 92
Gruppvisa reserveringar, netto 0,0 -100
Kreditforluster, netto stadie 3 2,2 0,9 0,0 3,9 1,4
Summa kreditforluster 1,8 0,8 -0,1 3,2 0,8
varav fordringar pa allmanheten och offentlig
sektor 1,8 0,8 -0,2 3,2 0,7
varav ataganden utanf6r balansrakningen 0,0 0,0 -37 0,1 0,0 0,2
varav skuldebrev till upplupet
anskaffningsvdrde 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1

Kreditforlustniva fordringar pa allmdnheten
och offentlig sektor, % 0,18 0,08 0,00 0,08 0,02
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11. Fordringar pa allmdnheten och offentlig sektor enligt &ndamal

Koncernen 31.12.2019 31.12.2018

Fordringar fore Fordringar efter ~ Fordringar efter

miljoner euro Reserveringar

reserveringar reserveringar reserveringar
Privatpersoner
Bostader 2269 -3 2266 2287 -1
Vdrdepapper och 6vriga placeringar 325 o 325 309 5
Ndringsverksamhet 110 -2 108 112 -4
Ovrig privathushéllning 270 -3 267 229 17
Summa privatpersoner 2974 -8 2 966 2937 1
Foretag
Sjofart 54 -4 50 59 14
Handel 42 o 42 46 -10
Bostadsverksamhet 312 o 312 301 4
Ovrig fastighetsverksamhet 210 o 210 196 7
Finans- och forsdakringsverksamhet 220 o 220 231 -5
Hotell- och restaurangverksamhet 29 o) 29 28 1
Ovrig serviceverksamhet 110 -1 109 84 31
Jordbruk, skogsbruk och fiske 1 o 1 1 3
Byggnadsverksamhet 80 o 80 57 40
Ovrig industriverksamhet 37 o 36 37 -1
Summa foretag 1105 -5 1100 1050 5
Offentlig sektor och ideella organisationer 44 o 44 35 28
Summa offentlig sektor och ideella
organisationer 44 o 44 35 28
Summa 4122 -12 4 10 4 022 2
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12. Fordringar pa allmdnheten och offentlig sektor enligt stadie

1.1 - 31.12.2019

1.1 - 31.12.2018

Koncernen Stadie1 Stadie 2 Stadie3 Summa Summa

miljoner euro
Redovisat vdrde, brutto

Ingaende balans 1 januari 3847,5 165,7 19,7 4 033,0 3987,6
Utgdende balans 31 december 3972,5 116,4 33,5 4122,5 4 033,0
Reserveringar for férvantade forluster
Ingdende balans 1 januari 0,9 1,2 9,3 1,3 12,5
Okningar till féljd av utgivning och férvérv 0,2 0,0 0,1 0,3 0,5
Minskning till f6ljd av borttagande fran balansrakningen -0,2 -0,6 -0,6 -1,5 -0,6
Minskning till f6ljd av bortskrivningar 0,0 0,0 -2,0 -2,0 -2,1
Overféring till stadie 1 0,7 -0,7 0,0 0,0 0,0
Overforing till stadie 2 -0,2 0,4 -0,2 0,0 0,0
Overféring till stadie 3 0,0 -0,3 0,3 0,0 0,0
Fordndringar till foljd av férandrad kreditrisk (netto) -0,6 0,8 4,2 4,4 1,6
Férandringar till foljd av férandringar i
skattningsmetod (netto) -0,3 0,1 0,0 -0,2 -0,6
Valutakursdifferenser och évriga justeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgdende balans 31 december 0,5 0,9 1,1 12,4 1,3
Redovisat vdrde, netto
Ingaende balans 1 januari 3846,7 164,6 10,4 4 021,7 3975,1
Utgdende balans 31 december 3972,0 115,5 22,5  4110,0 4 021,7

Kreditforluster, IFRS 9 - nyckeltal

31.12.2019 31.12.2018

Total reserveringsgrad fordringar pa allmanheten, % 0,30 0,28
Reserveringsgrad stadie 1 fordringar pa allmédnheten, % 0,01 0,02
Reserveringsgrad stadie 2 fordringar pa allmanheten, % 0,74 0,71
Reserveringsgrad stadie 3 fordringar pa allmédnheten, % 33 47
Andel fordringar pa allmanheten i stadie 3, % 0,81 0,49

13. Inlaning fran allmanheten och offentlig sektor, inklusive masskuldebrev och bankcertifikat

Koncernen

miljoner euro
Depositioner fran allmanheten och offentliga samfund

31.12.2019

31.12.2018

Avista 3205 3103 6

Tidsbundna depositioner 73 200 -63
Summa depositioner 3368 3304 2
Bankcertifikat till allmanheten och offentlig sektor’ 23 1
Riskdebenturer' 17 27 -25
Summa masskuldebrev och bankcertifikat 40 29 39
Summa inlaning 3408 3332 2

1) | denna post ingdr inte skuldebrev tecknade av kreditinstitut.
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14. Emitterade skuldebrev

Koncernen 31.12.2019 31.12.2018

miljoner euro

Bankcertifikat 108 121 -1
Sdkerstdllda obligationer 1145 1117 3
Seniora icke-sdkerstdllda obligationer 351 350 o
Summa 1604 1588 1

15. Derivatinstrument

Koncernen 31.12.2019 31.12.2018

Nominellt belopp/I6ptid

Positiva ~ Negativa Positiva  Negativa
Nominellt marknads- marknads- Nominellt marknads- marknads-
miljoner euro under1ar 1-54r  Gversar belopp vdrden vdrden belopp vdrden vdrden
Derivat for handel
Rdnterelaterade kontrakt
Rdnteswappar 1 58 6 65 3 3 55 2 3
Valutarelaterade kontrakt
Valutaterminer 716 716 4 5 383 1 1
Summa 717 58 6 781 7 8 438 3 3
Derivat for sdakring av verkligt
vdrde
Rdnterelaterade kontrakt
Rdnteswappar 250 1068 38 1356 14 4 1053 12 5
Summa 250 1068 38 1356 14 4 1053 12 5
Summa derivatinstrument 967 1126 44 2136 21 12 1491 15 8
varav clearat 250 1123 41 1414 16 7 1102 13
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16. Finansiella instrument varderade till verkligt varde

miljoner euro

Skuldebrev beldningsbara i centralbank
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor
Aktier och andelar

Derivatinstrument

Ssumma finansiella tillgangar

Emitterade skuldebrev
Derivatinstrument
Summa finansiella skulder

miljoner euro

Skuldebrev beldningsbara i centralbank
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor
Aktier och andelar

Derivatinstrument

Summa finansiella tillgangar

Emitterade skuldebrev
Derivatinstrument
Efterstdllda skulder
Summa finansiella skulder

miljoner euro

Redovisat varde vid arets ingang
Nyanskaffning/omklassificering
Avyttrat/forfallet under aret

Realiserad vardeférandring i resultatrakningen
Vardeférandring redovisad i 6vrigt totalresultat
Redovisat virde vid periodens utgang

Instrument med
noterade priser
(nivd 1)

545

545

Instrument med
noterade priser
(nivd 1)

626

626

Aktier och andelar
2,5

2,8

-0,6

0,2

4,5

9.4

vdrderings-
tekniker baserade
pa observerbara
marknadsdata
(niva 2)

102

21
123

1158

1170

vdrderings-
tekniker baserade
pa observerbara
marknadsdata
(niva 2)

100

15
115

953

964

Varderingstekniker
baserade pa icke
observerbara
marknadsdata
(niva 3)

Varderingstekniker
baserade pa icke
observerbara
marknadsdata
(niva 3)

Summa

545
102

21
677

1158
12
1170

Summa
626
100

15
744

953

964

Finansiella instrument for vilka det finns prisuppgifter som &r lttillgdngliga och som representerar verkliga och frekvent forekommande
transaktioner vérderas till aktuellt marknadspris. For finansiella tillgangar anvands aktuell kopkurs och for finansiella skulder anvands aktuell
sdljkurs. For grupper av finansiella instrument som forvaltas pa basis av bankens nettoexponering for marknadsrisk likstélls det aktuella
marknadspriset med det pris som skulle erhallas eller betalas vid en avyttring av nettopositionen.

For finansiella instrument for vilka tillforlitliga uppgifter om marknadspris saknas, bestams verkligt varde med hjdlp av vdrderingsmodeller.
Sadana modeller kan exempelvis bygga pa prisjamforelser, nuvardesberdkningar eller optionsvérderingsteori, beroende pa instrumentets
karaktar. | modellerna anvéands indata i form av marknadspriser och andra variabler som bedéms paverka prissittningen. De modeller och
indata som ligger till grund for varderingarna valideras regelbundet for att sdkerstlla att de 6verensstaimmer med marknadspraxis och

vedertagen finansiell teori.
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Varderingshierarkin

Finansiella instrument som vérderats enligt marknadsnoteringar pa en aktiv marknad for identiska tillgangar/skulder kategoriseras som
niva 1. Finansiella instrument som varderats med varderingsmodeller som i allt vdsentligt bygger pd marknadsdata kategoriseras som niva 2.
Finansiella instrument som varderats med hjdlp av modell som bygger pa indata som inte gar att verifiera med externa marknadsuppgifter
kategoriseras i niva 3. Dessa innehav bestar i allt vasentligt av onoterade aktier. Sddana innehav vérderas i regel till bankens andel av
substansvardet i bolaget. Onoterade aktier &r i allt vdsentligt klassificerade som tillgangliga for forséljning. Vardeférandringar pa dessa
innehav redovisas i dvrigt totalresultat.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde har i tabellerna pa foregaende sida klassificerats med avseende pa hur de varderats och
graden av marknadsdata som anvants vid varderingen pa balansdagen. Om klassificeringen pa balansdagen har férandrats i jamforelse med

klassificeringen vid foregaende arsskifte har instrumentet flyttats mellan nivaerna i tabellen. Under perioden har inga instrument flyttats
mellan nivderna 1 och 2. Férandringar i niva 3 framgar av separat tabell pa féregaende sida.

17. Ataganden utanfor balansrikningen

miljoner euro

Garantier 9 43 -80
Outnyttjade checkrakningslimiter 241 228 6
Outnyttjade kreditkortslimiter 79 76 4
Kreditloften 92 131 -30
Ovriga forbindelser 23 14 56
Summa 444 493 -10
Avsdttning for forvantad forlust o) o -41

18. Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

miljoner euro
Finansiella tillgangar och skulder som &r féremal for
kvittning, nettningsavtal eller liknande avtal

Bruttobelopp 21 15 38 51 39 32
Kvittade belopp
Summa 21 15 38 51 39 32

Relaterade belopp som inte kvittas

Finansiella instrument, nettningsavtal -8 -7 5 -8 -7 5
Finansiella instrument, sakerheter 14 -14 -3
Kontanter, sakerheter -2 -26 -15 73
Summa av belopp som inte har kvittats -10 -7 32 -48 -37 29
Nettobelopp 1 8 44 4 2 68

Tabellerna redovisar finansiella instrument som har kvittats i balansrdkningen i enlighet med IAS 32 och de som omfattas av rdttsligt
bindande ramavtal avseende nettning eller liknande avtal som inte har kvalificerats for kvittning. De finansiella instrumenten avser derivat,
aterkopsavtal och omvanda aterképsavtal, vardepappersinlaning och vardepapperslan. Sikerheter avser finansiella instrument eller kontanter
som erhallits eller lamnats for transaktioner som omfattas av rattsligt bindande avtal om nettning eller liknande avtal, vilka tillater nettning
av forpliktelser emot motparter vid fallissemang. Sdkerheternas védrde ar begransade till det relaterade belopp som redovisats i
balansrakningen, darfor ar sakerheters 6vervdrden inte inkluderade. Belopp som inte kvittats i balansrakningen presenteras som en
reducering av det redovisade vardet for finansiella tillgangar eller skulder for att redovisa tillgangens och skuldens nettoexponering.
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19. Stdllda sakerheter

Koncernen

31.12.2019 31.12.2018

miljoner euro

Fordringar pd kreditinstitut 36 23 58
Skuldebrev 175 141 24
Lanefordringar utgérande sakerhetsmassa for

sdkerstdllda obligationer 1584 1615 -2
Ovrigt 3 3 -15
Summa 1797 1781 1

20. Kapitaltackning

Koncernen

31.12.2019 31.12.2018

miljoner euro

Eget kapital enligt balansrdakningen 258,4 242,4 7
Forutsebar utdelning -15,6 -10,8 44
Karnprimdrkapital fore avdrag 242,8 231,6 5
Immateriella tillgdngar -25,0 -21,0 19
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 -6
(')vriga poster, netto 0,0 0,0 89
Ytterligare vdardejusteringar -0,6 -0,6 -1
Forvdntade kreditforluster enligt IRB utover bokférda
(underskott) -6,2 -6,1 3
Justeringar pa grund av 6vergangsregler avseende IFRS 9 0,6 0,6 -1
Karnprimarkapital 211,5 204,4 3
Primadrkapitaltillskott
Primadrkapital 211,5 204,4 3
Supplementarkapitalinstrument 36,2 37,5 -4
Forvdntade kreditforluster enligt IRB utover bokférda
(6verskott) 1,7 0,4
Supplementdrkapital 37,9 37,9 o
Total kapitalbas 249,4 242,4 3
Kapitalkrav for kreditrisker enligt IRB-metod 40,8 42,4 -4
Kapitalkrav for riskviktsgolv bostadslan 8,0 7,5 7
Kapitalkrav for kreditrisker enligt schablonmetod 60,2 59,3
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk 0,0 0,0 92
Kapitalkrav for operativ risk 17,6 17,1 3
Kapitalkrav 126,6 126,2
Kapitalrelationer
Karnprimdrkapitalrelation, % 13,4 13,0
Primdrkapitalrelation, % 13,4 13,0
Total kapitalrelation, % 15,8 15,4
Riskexponeringsbelopp 1583 1578 o)
varav andelen kreditrisk, % 86 86
varav andelen kreditvdrdighetsjusteringsrisk, % o o
varav andelen operativ risk, % 14 14
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Krav avseende kapitalbuffertar, %

Totalt kdrnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav
varav krav pa karnprimdrkapital enligt pelare 1
varav krav pa karnprimdrkapital enligt pelare 2
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert

varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert

varav krav pa systemriskbuffert
Karnprimdrkapital tillgangligt att anvdandas som buffert

31.12.2019 31.12.2018
10,7 9.5
4,5 4,5
1,5 1.5
2,5 2,5
1,0 1,0
1,2
13,4 13,0

Exponeringsklass 31.12.2019
miljoner euro Brutto- Exponering vid Riskvikt, % Riskexponerings- Kapitalkrav
exponering fallissemang belopp
Kreditrisk enligt internmetoden
Utan egna estimat av LGD
Féretag - Ovriga stdrre foretag 143,9 130,5 57 75,0 6,0
Foretag - Sma och medelstora foretag 352,6 313,6 60 189,6 15,2
Foretag - Specialutlaning 5.3 5.3 12 5.9 0,5
Egna estimat av LGD
Hushall - Sdkrade genom fastigheter (sma och
medelstora foretag) 1817,4 1806,4 10 175,3 14,0
Hushall - Sdkrade genom fastigheter (ej sma och
medelstora féretag) 18,5 17,8 23 27,5 2,2
Hushall - 6vriga sma och medelstora foretag 35,6 35,1 21 7,2 0,6
Hushall - 6vriga, ej sma och medelstora foretag 350,6 308,0 9 29,0 2,3
Summa exponeringar enligt internmetoden 2 823,8 2716,7 19 509,4 40,8
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Nationella regeringar eller centralbanker 516,6 608,5 o 0,0 0,0
Delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan 45,2 69,9 o 0,0 0,0
Offentliga organ 0,0 0,0 o) 0,0 0,0
Multilaterala utvecklingsbanker 28,8 31,9 o 0,0 0,0
Internationella organisationer 4,0 4,0 o] 0,0 0,0
Institutsexponeringar 325,7 276,6 22 60,4 4,8
Foretagsexponeringar 479,7 184,0 99 182,2 14,6
Hushallsexponeringar 249,7 88,6 73 64,7 5,2
Exponeringar sdakrade genom pantratt i fast egendom 993,5 991,9 33 322,7 25,8
Fallerade exponeringar 3,0 2,3 124 2,8 0,2
Sdkerstdllda obligationer 503,4 503,3 10 52,1 4,2
Aktieexponeringar 9,7 9,7 100 9,7 0,8
C')vriga poster 85,8 85,8 68 58,4 4,7
Summa exponeringar enligt schablonmetoden 3245,1 2 856,5 26 752,9 60,2
Totalt riskexponeringsbelopp, kreditrisk 6 068,9 5573,1 23 1262,3 101,0
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Exponeringsklass 31.12.2018

miljoner euro Brutto-  Exponering vid Riskvikt, % Riskexponerings: Kapitalkrav
exponering fallissemang belopp

Kreditrisk enligt internmetoden
Utan egna estimat av LGD

Féretag - Ovriga storre féretag 206,6 156,0 o 80,5 6,4
Foretag - Sma och medelstora féretag 349,0 325,4 o 214,2 17,1
Foretag - Specialutlaning 5,3 5,3 o 4,6 0,4

Egna estimat av LGD
Hushall - Sakrade genom fastigheter (sma och

medelstora foretag) 109,6 108,9 o 25,4 2,0

Hushall - Sdkrade genom fastigheter (ej sma och

medelstora foretag) 1802,9 1792,7 9 166,7 13,3

Hushall - 6vriga sma och medelstora foretag 38,8 37,9 21 8,1 0,6

Hushall - 6vriga, ej sma och medelstora foretag 339,3 302,7 10 30,5 2,4
Summa exponeringar enligt internmetoden 2 851,5 2728,7 19 530,0 42,4

Kreditrisk enligt schablonmetoden

Nationella regeringar eller centralbanker 546,7 610,2 o 0,0 0,0
Delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan 30,6 53,2 o 0,0 0,0
Offentliga organ 5,0 5,0 o 0,0 0,0
Multilaterala utvecklingsbanker 45,2 46,7 o 0,0 0,0
Internationella organisationer 42,2 42,2 o 0,0 0,0
Institutsexponeringar 31,6 272,2 25 67,7 5.4
Foretagsexponeringar 440,5 195,2 98 191,9 15,4
Hushéllsexponeringar 71,7 88,7 72 64,3 5,1
Exponeringar sdkrade genom pantratt i fast egendom 963,8 963,0 33 315,9 25,3
Fallerade exponeringar 3,4 33 135 4,5 0,4
Poster forknippade med sarskilt hog risk 0,0 0,0 150 0,0 0,0
Sdkerstallda obligationer 492,9 492,8 10 49,3 3,9
Aktieexponeringar 2,7 2,7 100 2,7 0,2
Ovriga poster 82,0 82,0 54 44,5 3,6
Summa exponeringar enligt schablonmetoden 3144,2 2857,3 26 740,8 59,3
Totalt riskexponeringsbelopp, kreditrisk 5 995,7 5 586,0 23 1270,8 101,7

Bruttosoliditetsgrad 31.12.2019 31.12.2018

miljoner euro

Primdrkapital 211,5 204,4 3

Totalt exponeringsmatt 5 663,4 5 635,9 o
varav poster i balansrdkningen 5581,4 5538,9 1
varav poster utanfér balansrakningen 82,0 97,0 -15

Bruttosoliditetsgrad, % 3.7 3,6

Bruttosoliditetsgraden dr berdknad enligt situationen vid slutet av perioden. Primdrkapitalet inkluderar periodens resultat.
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